cyber_Folks”

cyber_Folks Spétka Akcyjna

(spbtka akcyjna z siedzibg w Poznaniu i adresem przy ul. Wierzbiecice 1B, 61-569 Poznarn, Polska
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000685595)

DOKUMENT DO CELOW WYLACZENIA

Sporzadzony w zwiazku z oferta publiczng 3.215.165 akcji zwyklych serii F o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda oraz o tacznej wartosci
nominalnej 64.303,30 zt spétki cyber_Folks Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu (,,Spotka") oraz dopuszczeniem i wprowadzeniem do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,GPW") 3.215.165 akcji zwyklych
serii F o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda, w zwigzku z potaczeniem Spoétki ze sp6tka Shoper Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
(,,Spotka Przejmowana").

Niniejszy dokument do celéw wytgczenia (,Dokument Wytaczeniowy”) zostat sporzadzony w zwigzku z (i) ofertg publiczng 3.215.165 akcji zwyklych
serii F o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda oraz o fgcznej warto$ci nominalnej 64.303,30 zt Spdtki (,Akcje Potgczeniowe”, ,Oferta”), ktdra to Oferta
jest skierowana do akcjonariuszy Spotki Przejmowanej i jest przeprowadzana w zwigzku z planowanym przyznaniem akcjonariuszom Spotki
Przejmowanej Akcji Potgczeniowych w zwigzku z pofgczeniem Spodtki ze Spotkg Przejmowang (,Potaczenie”) oraz (ii) zamiarem ubiegania sie
przez Spoétke o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Potgczeniowych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Akcje
Potaczeniowe zostang przyznane na rzecz akcjonariuszy Spoétki Przejmowanej za posrednictwem Krajowego Depozytu Papieréw Wartos$ ciowych
S.A. (,KDPW”) przy zastosowaniu parytetu wymiany, proporcjonalnie do liczby posiadanych akcji w Spétce Przejmowanej na dzien, ktéry, zgodnie ze
stosownymi przepisami, bedzie stanowit dzien referencyjny (,Dzien Referencyjny”). Akcje Polgczeniowe nie zostang przyznane Emitentowi. Zarzad
planuje ztozy¢ odpowiednie wnioski do KDPW i GPW celem wprowadzenia Akcji Potgczeniowych do obrotu na GPW niezwtocznie po rejestracii
Potgczenia przez odpowiedni sad rejestrowy.

Dokument Wytgczeniowy zostat sporzgdzony zgodnie z Rozporzgdzeniem Delegowanym Komisji (UE) 2021/528 z dnia 16 grudnia 2020 r.
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do minimalnego zakresu informacji w
dokumencie, ktéry nalezy opublikowaé do celéw wytgczenia dotyczacego Dokumentu Wytaczeniowego w zwigzku z przejeciem poprzez oferte
wymiany, potgczeniem lub podziatem (,Rozporzadzenie Delegowane”) oraz innymi obowigzujgcymi przepisami regulujgcymi przeprowadzenie
oferty publicznej papieréw wartosciowych w Polsce. Dokument Wytgczeniowy nie stanowi prospektu w rozumieniu Rozporzgdzenia (UE) 2017/1129
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie Prospektowe”).
Dokument Wytgczeniowy nie podlegat weryfikacji lub zatwierdzeniu przez wtasciwy organ zgodnie z art. 20 Rozporzgdzenia Prospektowego, w
szczegolnosci nie podlegat zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego (,KNF”).

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete Dokumentem Wylgczeniowym laczy sie z wysokim ryzykiem wiasciwym dla instrumentow
rynku kapitalowego o charakterze udziatowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscia Spétki i jej spotek zaleznych oraz z otoczeniem, w
jakim prowadzag dziatalno$¢é. Inwestorzy powinni zapoznaé¢ sie ze wszystkimi informacjami zamieszczonymi w Dokumencie
Wylaczeniowym, a w szczegolnosci z opisem czynnikow ryzyka, ktore nalezy rozwazy¢ w zwigzku z inwestowaniem w Akcje Polaczeniowe,
znajdujacym sie w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”. Kurs notowan Akcji Spotki moze ulec obnizeniu, a inwestorzy moga straci¢ czes¢ lub catos¢
swojej inwestycji. Inwestycja w Akcje Potaczeniowe nie gwarantuje osiggniecia zakladanego poziomu rentownosci. Inwestowanie w
papiery wartosciowe objete Dokumentem Wylaczeniowym nie jest objete zadnymi srodkami ochrony kapitalu ani gwarancjami
Bankowego Funduszu Gwarancyjnego. Inwestycja w Akcje Polaczeniowe jest odpowiednia wylacznie dla inwestorow, ktorzy nie
wymagajg osiggnigcia gwarantowanej stopy zwrotu ani ochrony zainwestowanego kapitatu, sa zdolni do oceny zalet i ryzyk zwigzanych
z takg inwestycja (samodzielnie lub razem z odpowiednim doradcg finansowym lub innym) i posiadaja zasoby kapitatowe wystarczajace
do poniesienia ewentualnych strat wynikajacych z takiej inwestycji.

Inwestorzy powinni zwréci¢ uwage na fakt, ze Oferta opisana w Dokumencie Wytgczeniowym jest przeprowadzana wytgcznie na terytorium Polski, a
jedynym prawnie wigzacym dokumentem ofertowym sporzadzonym na potrzeby tej Oferty, zawierajgcym informacje na temat Spotki oraz Akcji
Potgczeniowych, jest Dokument Wytgczeniowy. Dodatkowo, opis warunkow Potgczenia zostat przedstawiony w Planie Potgczenia opublikowanym na
stronie internetowej Spotki oraz Spotki Przejmowane;j.

OFERTA PUBLICZNA JEST PRZEPROWADZANA WYLACZNIE NA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ, A TAKZE WYLACZNIE NA
PODSTAWIE NINIEJSZEGO DOKUMENTU WYLACZENIOWEGO. POZA GRANICAMI POLSKI DOKUMENT WYLACZENIOWY NIE MOZE BYC
TRAKTOWANY JAKO PROPOZYCJA LUB OFERTA NABYCIA JAKICHKOLWIEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH. ANI DOKUMENT
WYLACZENIOWY, ANI PAPIERY WARTOSCIOWE DO KTORYCH SIE ODNOSI NIE BYLY PRZEDMIOTEM REJESTRACJI, ZATWIERDZENIA
LUB NOTYFIKACJI W JAKIMKOLWIEK PANSTWIE POZA RZECZPOSPOLITA POLSKA. DLA UNIKNIECIA WATPLIWOSCI, ANI PAPIERY
WARTOSCIOWE ANI DOKUMENT WYLACZENIOWY NIE BYLY PRZEDMIOTEM ZATWIERDZENIA LUB REJESTRACJI NA MOCY PRZEPISOW
AMERYKANSKIEJ USTAWY O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH, ANI TEZ NIE ZOSTALY ZATWIERDZONE LUB ZAREJESTROWANE PRZEZ
JAKIKOLWIEK ORGAN NADZORU W DOWOLNYM STANIE W STANACH ZJEDNOCZONYCH AMERYKI. W KONSEKWENCJI, PAPIERY
WARTOSCIOWE OBJETE DOKUMENTEM WYLACZENIOWYM NIE MOGA BYC OFEROWANE LUB SPRZEDAWANE POZA GRANICAMI
RZECZYPOSPOLITEJ (W TYM NA TERENIE INNYCH PANSTW UNII EUROPEJSKIEJ ORAZ STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI).
SPOLKA NIE ZAMIERZA SKLADAC WNIOSKU O TAKA REJESTRACJE AKCJI POLACZENIOWYCH, ANI O UZYSKANIE ZGODY NA
PRZEPROWADZENIE OFERTY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH POZA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ. KAZDY INWESTOR
ZAMIESZKALY BADZ MAJACY SIEDZIBE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ POWINIEN ZAPOZNAC SIE Z PRZEPISAMI
PRAWA POLSKIEGO ORAZ PRZEPISAMI PRAW INNYCH PANSTW, KTORE MOGA SIE DO NIEGO STOSOWAC.

Dokument Wytgczeniowy z dnia 6 lipca 2026 r.
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1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE, INFORMACJE OSOB TRZECICH, RAPORTY EKSPERTOW
ORAZ ZATWIERDZENIE PRZEZ WLASCIWY ORGAN
1.1. Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Dokumencie Wytaczeniowym

Podmiotem odpowiedzialnym za informacje zamieszczone w Dokumencie Wytgczeniowym jest Emitent
— cyber_Folks S.A. z siedzibg w Poznaniu.

Emitent jest podmiotem odpowiedzialnym za wszystkie informacje zamieszczone w Dokumencie
Wyltgczeniowym.

Osobami dziatajgcymi w imieniu Emitenta sa:
Robert Stasik - Wiceprezes Zarzad,

Konrad Kowalski - Cztonek Zarzadu.

1.2. Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg, informacje zawarte w Dokumencie
Wytgczeniowym sg zgodne ze stanem faktycznym oraz ze w Dokumencie Wylgczeniowym nie
pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na jego znaczenie.

Signature Not Verified ,_
€ -

Dokument podpisan; Jifrzez Robert Stasik Signature Not Vel
Data: 2026.07.06 16:37:17 CEST Dokument podpiggpg przez Konrad
Kowalski
Data: 2026.07.06-47:07:07 CEST
Robert Stasik Konrad Kowalski
Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

1.3. Oswiadczenia lub raporty ekspertow
Nie dotyczy. Dokument Wytgczeniowy nie zawiera oswiadczen lub raportow ekspertow.
1.4. Informacje pochodzace od oséb trzecich

Dokument Wytgczeniowy nie zawiera informacji pochodzgcych od oso6b trzecich innych niz
sprawozdania z badania sprawozdan finansowych witgczonych do Dokumentu Wytgczeniowego przez
odniesienie.

1.5. Oswiadczenia regulacyjne

Dokument Wylgczeniowy zostat sporzgdzony w celu skorzystania z wytgczenia z obowigzku publikaciji
prospektu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 4 lit. g) (oferta publiczna) oraz art. 1 ust. 5 lit. f) (dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym) Rozporzgdzenia Prospektowego, w zwigzku z planowanym
Potgczeniem.

Dokument Wytgczeniowy nie stanowi prospektu w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego i nie
podlega obowigzkowi weryfikacji lub zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.



2. INFORMACJE O EMITENCIE | SPOLCE PRZEJMOWANEJ

2.1. Informacje ogéine

2.1.1. Informacje ogélne o Emitencie

Nazwa prawna (statutowa) i cyber Folks Spdtka Akcyjna; spotka moze uzywaé skrotu:
handlowa cyber _Folks S.A.

Siedziba i forma prawna Poznan (Polska); spotka akcyjna

LEI 25940017J8I14F638KS93

Wiasciwe przepisy prawa Prawo polskie, w szczegdlnosci KSH, przepisy regulujgce

funkcjonowanie spotek publicznych oraz Statut Emitenta

Adres i numer telefonu ul. Wierzbiecice 1B, budynek D, pietro VIII, 61-569 Poznan, Polska;
siedziby tel. +48 61 622 90 18; e-mail: hello@cyberfolks.pl
Strona internetowa https://investors.cyberfolks.pl/(relacje inwestorskie);

https://cyberfolks.pl/ (strona korporacyjna).

Informacje zamieszczone na stronie internetowej nie stanowig czesci
Dokumentu Wytgczeniowego, chyba ze zostaty wyraznie wigczone
przez odestanie.

Firma audytorskg do badania skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2025 roku byta BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. wpisana na liste firm
audytorskich pod numerem 3355 w imieniu ktérej dziatat biegty rewident — Pani Edyta Kalinska, wpisana na
liste biegtych rewidentéw pod numerem 10336.

2.1.2. Informacje ogéline o Spétce Przejmowanej

Nazwa prawna (statutowa) i Shoper Spotka Akcyjna; spétka moze uzywac skrotu: Shoper S.A.
handlowa

Siedziba i forma prawna Krakéw (Polska); spétka akcyjna

LEI 259400HA8L505KQEIV88

Wiasciwe przepisy prawa Prawo polskie, w szczegdlnosci KSH, przepisy regulujgce

funkcjonowanie spoétek publicznych oraz Statut Spoétki Przejmowanej

Adres i numer telefonu ul. Pawia 9, 31-154 Krakow, Polska; tel. +48 12 379 32 84; e-mail:
siedziby gpw@shoper.pl
Strona internetowa https://investors.shoper.pl/ (relacje inwestorskie);

https://www.shoper.pl/ (strona korporacyjna).

Informacje zamieszczone na stronie internetowej nie stanowig czeéci
Dokumentu Wytgczeniowego, chyba ze zostaty wyraznie witgczone
przez odestanie.

Firma audytorskg do badania skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2025 roku byta BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. wpisana na liste firm
audytorskich pod numerem 3355 w imieniu ktérej dziatat biegty rewident — Pani Edyta Kalifiska, wpisana
na liste biegtych rewidentéw pod numerem 10336.


https://investors.cyberfolks.pl/
https://cyberfolks.pl/
https://investors.shoper.pl/
https://www.shoper.pl/

2.2, 0OgodlIny zarys dziatalnosci
2.2.1. Ogodlny zarys dziatalnosci Emitenta

Podstawowe obszary dziatalnosci, w_tym gtéwne kategorie sprzedawanych produktéw lub
Swiadczonych ustug w ostatnim roku obrotowym.

Grupa cyber_Folks obejmuje dynamicznie rozwijajgce sie podmioty technologiczne dziatajgce
w obszarze cyfryzacji biznesu. Grupa wspiera przedsiebiorstwa — zaréwno mikro, mate i $rednie, jak
i duze organizacje — w budowaniu oraz rozwijaniu obecnosci w Internecie, automatyzacji proceséw
biznesowych, komunikacji z klientami, a takze w obszarach marketingu i sprzedazy.

Model dziatalnosci Grupy opiera sie na dostarczaniu rozwigzan obejmujgcych peiny fancuch wartosci,
poczagwszy od projektowania i rozwoju wtasnych produktéow technologicznych, poprzez ich utrzymanie
i rozwdj od strony infrastrukturalnej, az po sprzedaz oraz kompleksowg obstuge klienta. Portfolio Grupy
koncentruje sie na skalowalnych produktach oferowanych gtéwnie w modelu abonamentowym, co
zapewnia powtarzalnos¢ przychodéw oraz wysokg przewidywalnos¢ wynikéow finansowych. Grupa
wyréznia trzy segmenty operacyjne i sprawozdawcze: cyber_Folks, Vercom i e-commerce.

W ramach segmentu cyber Folks Grupa oferuje rozwigzania wspierajgce rozwdj obecnosci
przedsiebiorstw w Internecie, obejmujgce w szczegdlnosci ustugi hostingowe, rejestracje, sprzedaz i
transfer nazw domen, a takze narzedzia do tworzenia, prowadzenia i skalowania sklepéw internetowych
oraz stron internetowych.

Segment Vercom (dawniej CPaaS) obejmuje nowoczesne rozwigzania z zakresu komunikacji
przedsiebiorstw z klientami, realizowane w modelu CPaaS (Communication Platform as a Service).
Oferta tego segmentu obejmuje wielokanatowg komunikacje, w tym wiadomosci tekstowe,
multimedialne, glosowe oraz wideo, realizowane za posrednictwem kanatéw takich jak SMS, e-mail,
push, OTT oraz inne formy komunikacji cyfrowej. Poza samg realizacjg wysytek, Grupa zapewnia
zaawansowane funkcjonalnosci obejmujgce m.in. personalizacje tresci, weryfikacje danych,
optymalizacje tras przesytu, szyfrowanie komunikacji oraz rozbudowane raportowanie. Rozwigzania te
wykorzystywane sg zaréwno w komunikacji transakcyjnej (np. potwierdzenia zaméwien, autentykacja
ptatnosci, powiadomienia logistyczne), jak i w dziataniach marketingowych.

Grupa prowadzi réwniez dziatalnos¢ w segmencie e-commerce (dawniej SaaS), obejmujgca
udostepnianie oprogramowania do obstugi sklepéw internetowych w modelu SaaS oraz ustug
komplementarnych dla handlu internetowego. Nabycie w lutym 2025 r. 49,9% akcji Shoper S.A.,
bedgcego liderem rynku platform e-commerce w modelu SaaS w Polsce, istotnie wzmocnito pozycje
Grupy w tym segmencie.

Dodatkowo, podpisane w grudniu 2025 r. porozumienia dotyczgce nabycia PrestaShop — jednej
z najwiekszych na swiecie platform e-commerce typu open-source — oraz Sylius i Bitbag, doprowadzity,
po finalizacji w lutym 2026 r., do znaczgcego rozszerzenia oferty produktowej. Integracja rozwigzan
SaaS (Shoper), open-source (PrestaShop) oraz architektury headless (Sylius) pozwala Grupie oferowac
kompletng i elastyczng ,drabine produktowg” dostosowang do potrzeb merchantéw na kazdym etapie
rozwoju dziatalnosci. Grupa jest w stanie obstugiwaé zaréwno mikroprzedsiebiorstwa rozpoczynajace
sprzedaz online, jak i srednie oraz duze podmioty realizujgce zaawansowane projekty e-commerce, w
tym rozwigzania wymagajgce wysokiego stopnia personalizacji, rozbudowanych integracji systemowych
oraz zgodnosci z kompleksowymi procesami biznesowymi w segmencie Enterprise, w tym w modelach
sprzedazy hurtowej oraz marketplace.

Komplementarny charakter segmentow dziatalnosci Grupy umozliwia budowe spdjnego ekosystemu
ustug cyfrowych. Rozwigzania infrastrukturalne segmentu cyber_Folks, platformy e-commerce oraz
narzedzia komunikacyjne oferowane w ramach segmentu Vercom wzajemnie sie uzupetniajg, co
sprzyja rozwojowi sprzedazy krzyzowej, zwiekszeniu retencji klientow oraz dywersyfikacji zrodet
przychodow. Integracja oferty technologicznej Grupy pozwala na dostarczanie kompleksowych
rozwigzan wspierajgcych prowadzenie i skalowanie dziatalnosci biznesowej klientow w $Srodowisku
cyfrowym.



Segment

. Zakres dziatalnosci Gléwne produkty i ustugi Model biznesowy
operacyjny

Rozwigzania infrastrukturalne  Hosting, domeny, strony internetowe,

cyber_Folks i narzedzia dla obecnosci narzedzia do tworzenia i prowadzenia Abonamentowy
online sklepow internetowych

Vercom Komunikacja przedsigbiorstw SMS, e-mail, push, O.TT' voice, wdep, Wolumenowy /
. . personalizacja, raportowanie,

(CPaaS) z klientami . . L abonamentowy
bezpieczenstwo komunikaciji

e-commerce  Oprogramowanie i ustugi dla Platformy SaaS, open-source, Abonamentowy,

(SaaS) handlu internetowego headless, ustugi komplementarne licencyjny, ustugowy

Wszelkie znaczgce zmiany majgce wptyw na dziatalnos¢ i podstawowe obszary tej dziatalnosci

Od 31 grudnia 2025 roku nie miaty miejsca znaczgce zmiany majgce wplyw na dziatalno$¢ i podstawowe
obszary tej dziatalnosci z wyjatkiem dokonanej 8 czerwca 2026 roku sprzedazy 19,53% udziatu w
kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw w Vercom z siedzibg w Poznaniu za fgczng kwote
520.836.600 PLN. Na Date Dokumentu Wytgczeniowego Emitent posiada 31,14% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz w ogolnej liczbie gtoséw w Vercom. Jednoczesnie Emitent zawigzat porozumienie z
Krzysztofem Szyszkg i Adamem Lewkowiczem, w zakresie wspodlnego gtosowania w kluczowych
sprawach na walnych zgromadzeniach Vercom oraz okreslajgce warunki wykonania prawa pierwokupu
akcji Vercom pomiedzy stronami porozumienia. Na mocy porozumienia, uczestnicy porozumienia
kontrolujg tgcznie 41,11% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w ogoinej liczbie gtoséw w Vercom.
Ponadto, Emitent posiada uprawnienie osobiste do powotywania dwoch z pieciu czionkéw rady
nadzorczej Vercom. W konsekwencji powyzszegdo, a takze z uwagi na rozdrobniony akcjonariat (poza
porozumieniem) i wspolng umowe kredytowg, zostata utrzymana kontrola Emitenta nad Vercom, co
pozwala Emitentowi konsolidowaé wyniki Vercom metodg petna.

Gtéwne rynki

Dziatalnos¢ Grupy w roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2025 r. realizowana byta gtéwnie
na terytorium Polski. Ponadto Grupa rozwija dziatalno$¢ w segmencie cyber_Folks na rynku rumuriskim
i chorwackim, w segmencie e-commerce na rynku rumunskim, a w segmencie Vercom w Czechach
oraz na catym Swiecie poprzez Grupe MailerLite. W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym warto$¢ przychodéw w podziale na obszary geograficzne ksztattowata sie nastepujgco (w
tys. PLN):

Za rok obrotowy
01.01.2025-31.12.2025

Polska Czechy Rumunia Chorwacja Pozostate Razem

Przychody ze sprzedazy

cyber_Folks 136 514 - 36 204 6 537 2713 181 968
Vercom 222 699 72 550 - - 175 905 471 154
e-commerce 191 017 428 6 167 - 6 083 203 695
Obszar korporacyjny 1855 - - - - 1855
Wylaczenia (3 357) - (164) - - (3 521)
Razem 548 728 72 978 42 207 6 537 184 701 855 151

Szczegotowy podziat przychodéw wediug segmentéw i geografii zostat przedstawiony w raporcie
rocznym Emitenta za rok 2025.

2.2.2. Ogodlny zarys dziatalnosci Spétki Przejmowanej

Podstawowe obszary dziatalnosci, w tym gtdwne kategorie sprzedawanych produktéw lub
$wiadczonych ustug w ostatnim roku obrotowym.

Trzonem oferty grupy Spotki Przejmowanej jest platforma Shoper przeznaczona dla przedsiebiorcow
(w tym takze osdb prowadzgcych jednoosobowg dziatalno$é gospodarczg), ktérzy chcg prowadzié
sprzedaz towaréw w Internecie. Grupa Spétki Przejmowanej oferuje dostep do swojego
oprogramowania w ramach optaty z tytutlu ustugi abonamentowej sprzedawanej na okresy 1-
miesieczne, 3-miesieczne, 6-miesieczne, 12-miesieczne i 24-miesieczne, opartej, w znakomitej
wiekszosci, o przedptate. Bogata funkcjonalnos¢ (umozliwiajgca zarzgdzanie sklepem internetowym)
platformy Shoper oraz jej skalowalno$¢ (co oznacza mozliwosé zwiekszania wydajnosci sklepu, jak
réwniez mozliwos¢ obstuzenia zwigkszonego ruchu internetowego, zwigkszonej liczby zamoéwien,



zwiekszonej liczby produktéw lub ustug) w stosunku do rozmiaru dziatalno$ci prowadzonej przez
korzystajgcego z niej przedsiebiorcy, pozwalajg oferowaé oprogramowanie grupy Spoétki Przejmowane;j
zaréowno matym i $rednim firmom, jak i duzym przedsigbiorstwom oraz jednostkom administraciji
publicznej. W ramach platformy Shoper oferowane sag dwie rodziny produktowe, tj. ustugi
abonamentowe Shoper Standard, czyli abonament podstawowy o uniwersalnych funkcjonalnosciach,
skierowany do szerokiego grona przedsiebiorcéow oraz ustugi abonamentowe Shoper Premium, czyli
wersje rozszerzong, skierowang do wiekszych sprzedawcoéw internetowych. Obie rodziny
oprogramowania spetniajg najwyzsze standardy z zakresu wydajnosci i bezpieczenstwa oraz cechujg
sie elastyczng budowg, umozliwiajgca dalszy rozwdj ich funkcjonalnosci. Ustugi abonamentowe Shoper
Standard i Shoper Premium réznig sie miedzy sobg m.in. zakresem funkcjonalnosci i wsparcia
technicznego, dostepnymi integracjami z rozwigzaniami zewnetrznych dostawcow, a takze cennikami
ustug podstawowych i dodatkowych.

Drugim segmentem jest segment Rozwigzania, ktory uzupetnia oferte grupy Spotki Przejmowane;,
czyniac jg kompleksowg i elastyczng. Przychody z tego segmentu oparte sg w istotnej mierze o liczbe
lub wartos¢ zamowien dokonywanych w sklepach internetowych prowadzonych na platformie Shoper
w modelu pay-as-you-grow.

Wszelkie znaczgce zmiany majace wptyw na dziatalnos$¢ i podstawowe obszary tej dziatalnosci

Od 31 grudnia 2025 roku nie miaty miejsca znaczgce zmiany majace wplyw na dziatalno$¢ i podstawowe
obszary tej dziatalnosci.

Gtéwne rynki

Dziatalnos¢ Spotki Przejmowanej oraz jej grupy, w roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia
2025 r., realizowana byta gtéwnie na terytorium Polski. W roku 2025 rynek polski generowat 95%
przychodow grupy Spotki Przejmowanej.

2.3. Inwestycje
2.3.1. Inwestycje Emitenta

Poza opisanymi ponizej zdarzeniami, od 31 grudnia 2025 roku, nie miaty miejsca inwestycje, ktore sg
w toku lub w stosunku do ktérych podijeto juz wigzgce zobowigzania.

W dniu 18 lutego 2026 roku, Spoétka zalezna Emitenta tj. cyber_Pixel sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu
sfinalizowata zakup 100% akcji w PrestaShop SA z siedzibg w Paryzu (,PrestaShop”).

Cena sprzedazy akcji PrestaShop, w oparciu o estymowang wysokos¢ dtugu netto oraz odchylenia od
referencyjnego kapitatu obrotowego PrestaShop, wyniosta EUR 53.966.609,00. Ostateczna cena
sprzedazy akcji zostanie ustalona i rozliczona wzajemnie przez Strony po finalnym potwierdzeniu
wysokosci dtugu netto oraz korekty kapitatu obrotowego PrestaShop wedtug stanu na dzien zamknigcia.
Ostateczna cena sprzedazy akcji PrestaShop nie powinna istotnie odbiega¢ od szacowanej ceny
sprzedazy akcji PrestaShop.

W celu sfinansowania transakcji w okresie poprzedzajgcym jej refinansowanie z finansowania
zewnetrznego, Emitent zawart w dniu 10 lutego 2026 r. dwie umowy pozyczki wewnagtrzgrupowe;j
z podmiotami z grupy kapitatowej Spotki Przejmowanej, tj. ze Spotkg Przejmowang (na kwote 37 min
zt) oraz z Sempire Europe sp. z 0.0. (spotkg zalezng Spotki Przejmowanej) (na kwote 5 min zt), na
taczng kwote 42 min zt, oprocentowane wedtug stawki WIBOR 3M powigkszonej o marze 2 p.p.,
z terminem zapadalno$ci do 31 stycznia 2027 r.

Pozyczki te miaty charakter finansowania pomostowego i zostaly zrefinansowane kredytem
dtugoterminowym w kwocie 18 min euro, z ostatecznym terminem sptaty 25 marca 2030 roku, o czym
Emitent informowat raportem biezgcym nr 10/2026 opublikowanym w dniu 26 maja 2026 roku.

W wyniku planowanego Potgczenia, w odniesieniu do umowy pozyczki zawartej bezposrednio pomiedzy
Emitentem a Spoétkg Przejmowang (kwota gtéwna 37 min zi), wierzytelno$¢ oraz odpowiadajace jej
zobowigzanie ulegng konfuzji z dniem rejestracji Potgczenia w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego. Zobowigzanie wynikajgce z umowy pozyczki zawartej z Sempire Europe sp. z 0.0.
pozostanie zobowigzaniem wewngtrzgrupowym Emitenta wobec spétki zalezne;.

2.3.2. Inwestycje Spotki Przejmowanej

Poza opisanymi ponizej zdarzeniami, od 31 grudnia 2025 roku, nie miaty miejsce inwestycje, ktére sg
w toku lub w stosunku do ktérych podijeto juz wigzgce zobowigzania.



Spdtka Przejmowana posiada wigzgce zobowigzanie z tytutu warunkowej zaptaty (earn-out) ceny
nabycia 20% udziatéw w Apilo sp. z o0.0., wynikajgce z umowy nabycia tych udziatow. Wysokosé
wynagrodzenia warunkowego uzalezniona jest od stopnia realizacji uzgodnionych celéw finansowych
Apilo sp. z 0.0. — przychodéw oraz wskaznika EBITDA — za lata obrotowe 2025 oraz 2027. Najbardziej
prawdopodobna kwota zaptaty zostata oszacowana przez Spotke Przejmowang na 2.500 tys. zt
w odniesieniu do roku 2025 oraz 4.000 tys. zt w odniesieniu do roku 2027. Na dziehA 31 grudnia 2025 r.
wartos¢ zdyskontowana zobowigzania z tytutu wynagrodzenia warunkowego wyniosta tgcznie 5.684 tys.
zt, w tym 2.945 tys. zt w czesci dtugoterminowej oraz 2.739 tys. zt w czesci krotkoterminowe;.

Zaspokojenie zobowigzania z tytutu wynagrodzenia warunkowego nastgpi ze srodkéw witasnych Grupy
Emitenta po Polgczeniu (dniem rejestracji Potgczenia, wskutek sukcesji uniwersalnej, zobowigzanie to
obcigzy bezposrednio Emitenta), generowanych z biezgcej dziatalnosci operacyjnej.

2.4, tad korporacyjny
2.4.1. tad korporacyjny Emitenta
Sktad Zarzgdu Emitenta

Imie i nazwisko Funkcja Adres stuzbowy

Jakub Dwernicki Prezes Zarzadu ul. Wierzbiecice 1B, 61-569 Poznan
Robert Stasik Wiceprezes Zarzadu ul. Wierzbiecice 1B, 61-569 Poznan
Katarzyna Juszkiewicz Czionek Zarzadu ul. Wierzbiecice 1B, 61-569 Poznan
Artur Pajkert Cztonek Zarzadu ul. Wierzbiecice 1B, 61-569 Poznan
Konrad Kowalski Czionek Zarzadu ul. Wierzbiecice 1B, 61-569 Poznan
tukasz Piecuch Cztonek Zarzadu ul. Wierzbiecice 1B, 61-569 Poznan

Skiad Rady Nadzorczej Emitenta

Imie i nazwisko Funkcja

Adres stuzbowy

Jacek Duch Przewodniczgcy Rady Nadzorczej  ul. Wierzbiecice 1B, 61-569 Poznan

prof. dr hab. inz. Wojciech Cellery Cztonek Rady Nadzorczej

ul. Wierzbiecice 1B, 61-569 Poznan

Magdalena Dwernicka Cztonek Rady Nadzorczej ul. Wierzbiecice 1B, 61-569 Poznan
Katarzyna Zimnicka-Jankowska Cztonek Rady Nadzorczej ul. Wierzbiecice 1B, 61-569 Poznan
Kamil Patyska Cztonek Rady Nadzorczej ul. Wierzbiecice 1B, 61-569 Poznan

Znaczni akcjonariusze

Ponizsza tabela prezentuje strukture akcjonariatu Emitenta na Date Dokumentu Wytgczeniowego, w
oparciu o znane Emitentowi zawiadomienia o nabyciu lub zbyciu znacznych pakietéw akgciji.

Akcjonariusz

Liczba akcji / Udziat w kapitale/Udziat

Liczba gtoséw w gtosach (%)
Jacek Duch (bezposrednio oraz poprzez podmioty zalezne) 3857 640 25,2
Jakub Dwernicki (bezpos$rednio oraz poprzez podmioty zalezne) 2472 893 16,1
NN PTE 924 619 6,0




Akcjonariusz

Liczba akcji / Udziat w kapitale/Udziat

Liczba gtoséw w gtosach (%)
PTE Allianz Polska 814 393 53
Pozostali akcjonariusze (free float) 7 168 939 46,8
cyber_Folks S.A. 75916 0,5
(zgodnie z art. 364 par. 2 KSH, Spétka nie wykonuje praw
udziatowych z posiadanych akcji wtasnych)
Razem 15 314 400 100,00%

Liczba pracownikow

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2025 r. w Grupie Emitenta zatrudnionych byto
Srednio 786 pracownikéw, a na dzien 31 grudnia 2025 r. 791 os6b. Na dzien sporzgdzenia Dokumentu
Wytgczeniowego zatrudnionych byto 995 oséb.

2.4.2. tad korporacyjny Spoétki Przejmowanej

Skiad Zarzadu Spétki Przeimowanej

Imie i nazwisko

Funkcja

Adres stuzbowy

Jakub Dwernicki

Prezes Zarzadu

ul. Pawia nr 9, 31-154 Krakow

Robert Stasik Wiceprezes Zarzadu ul. Pawia nr 9, 31-154 Krakow
Patryk Pawlikowski Cztonek Zarzadu ul. Pawia nr 9, 31-154 Krakow
Pawet Lewkowicz Cztonek Zarzadu ul. Pawia nr 9, 31-154 Krakow

Sktad Rady Nadzorczej Spoétki Przejmowanej

Imie i nazwisko

Funkcja

Adres stuzbowy

Katarzyna Juszkiewicz

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej ul. Pawia nr 9, 31-154 Krakéw

Joanna Drabent

Cztonek Rady Nadzorczej

ul. Pawia nr 9, 31-154 Krakow

Jakub Juskowiak

Czilonek Rady Nadzorczej

ul. Pawia nr 9, 31-154 Krakéw

Tomasz Pacynski

Cztonek Rady Nadzorczej

ul. Pawia nr 9, 31-154 Krakow

Przemystaw Siwek

Czilonek Rady Nadzorczej

ul. Pawia nr 9, 31-154 Krakéw

Znaczni akcjonariusze

Ponizsza tabela prezentuje strukture akcjonariatu Spoétki

akdiji.

Przejmowanej na Date Dokumentu
Wytgczeniowego, w oparciu o opublikowane zawiadomienia o nabyciu lub zbyciu znacznych pakietow

Akcjonariusz

Liczba akcji / Udziat

Liczba gtosow w kapitale/Udziat
w glosach (%)

cyber_Folks S.A.

14 039 145

49,9




Akcjonariusz Liczba akcji / Udziat
Liczba gtosow w kapitale/Udziat
w gtosach (%)

ERSTE TFI S.A. 1409 009 5,0
Pozostali akcjonariusze (free float) 12 686 406 451
Razem 28 134 560 100,00%

Liczba pracownikow

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2025 r. w grupie Spotki Przejmowanej
zatrudnionych byto srednio 331 pracownikéw, a na dzien 31 grudnia 2025 r. 315 os6b. Na dzien
sporzgdzenia Dokumentu Wylgczeniowego zatrudnionych byto 324 osob.

2.5. Informacje finansowe
2.5.1. Informacje finansowe dot. Emitenta

Opis wszystkich znaczacych zmian w_sytuaciji finansowej, ktére miaty miejsce od daty zakonczenia
ostatniego okresu obrotowego, za ktéry opublikowano sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego
rewidenta.

Od 31 grudnia 2025 roku nie miaty miejsca znaczgce zmiany majace wptyw na dziatalno$¢ i podstawowe
obszary tej dziatalnosci z wyjatkiem dokonanej 8 czerwca 2026 roku sprzedazy 19,53% udzialu w
kapitale zaktadowym oraz w ogolnej liczbie gtoséw w Vercom z siedzibg w Poznaniu za fgczng kwote
520.836.600 PLN. Srodki pozyskane ze sprzedazy zostang przeznaczone na finansowanie dalszego
rozwoju Emitenta, ze szczegdlnym uwzglednieniem realizacji dziatah akwizycyjnych.

Informacje o tendencjach

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, od daty publikacji ostatniego zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Emitenta nie wystgpily istotne niekorzystne zmiany w perspektywach
Emitenta, ani znaczace zmiany w wynikach finansowych grupy poza zdarzeniami opisanymi w
Dokumencie Wylgczeniowym. Tendencje w zakresie produkcji, sprzedazy, zapasow i kosztow oraz cen
sprzedazy opisane sg w sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci grupy za rok 2025.

W pierwszym kwartale 2026 r. grupa odnotowata wzrost przychodéw o okoto 29% w poréwnaniu do
pierwszego kwartatu 2025 r. oraz wzrost EBITDA Operacyjnej (zysk grupy na dziatalnosci operacyjne;j
powiekszony o amortyzacje oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywéw trwatych) o
okoto 39% w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2025 r.

2.5.2. Informacje finansowe dot. Spétki Przejmowanej

Opis wszystkich znaczgcych zmian w_sytuacji finansowej, ktére mialy miejsce od daty zakornczenia
ostatniego okresu obrotowego, za ktéry opublikowano sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego
rewidenta.

Nie wystapity.

Informacje o tendencjach

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu Spoétki Przejmowanej, od daty publikacji ostatniego zbadanego
sprawozdania finansowego nie wystgpity istotne niekorzystne zmiany w perspektywach Spotki
Przejmowanej, ani znaczace zmiany w wynikach finansowych grupy poza zdarzeniami opisanymi w
Dokumencie Wytgczeniowym. Przychody grupy Spotki Przejmowanej w pierwszym kwartale 2026 r.
osiggnety poziom 55,7 min zt. Oznacza to wzrost 0 8% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2025
roku. Skorygowana skonsolidowana EBITDA (zysk operacyjny grupy powigkszony o amortyzacje z
pominieciem wptywu zdarzen jednorazowych i niepowtarzalnych oraz kosztéw programoéw
motywacyjnych opartych na akcjach Emitenta) osiggneta poziom 20,2 min z, o 9% wiecej niz w
analogicznym okresie 2025 roku.
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2.6. Postepowania sadowe i arbitrazowe
2.6.1. Postepowania sadowe i arbitrazowe Emitenta

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, w okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyly sie ani nie sg
prowadzone zadne postepowania sgdowe, administracyjne lub arbitrazowe, ktére mogtyby mie¢ lub
miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Emitenta lub jego
grupy kapitatowe;.

2.6.2. Postepowania sagdowe i arbitrazowe Spétki Przejmowanej

Wedlug najlepszej wiedzy Spotki Przejmowanej, w okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyly sie ani nie
sg prowadzone zadne postepowania sgdowe, administracyjne lub arbitrazowe, ktére mogtyby mie¢ lub
miaty w niedawnej przesziosci istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos$¢ Spétki Przejmowanej
lub jej grupy kapitatowe;j.

2.7. Streszczenie informacji ujawnionych na podstawie Rozporzadzenia MAR

W okresie 12 miesiecy poprzedzajacych Date Dokumentu Wylgczeniowego Emitent oraz Spétka
Przejmowana, jako spdtki publiczne, kitérych akcje sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., wypetniali obowigzki
informacyjne wynikajgce z Rozporzgdzenia MAR, w szczegdlnosci poprzez: (i) podawanie do publicznej
wiadomosci informacji poufnych w trybie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, (ii) podawanie do
publicznej wiadomosci informacji poufnych, ktérych publikacja zostata opézniona w trybie art. 17 ust. 4
Rozporzgdzenia MAR, (iii) udostepnianie do publicznej wiadomosci notyfikacji o transakcjach osob
petnigcych obowigzki zarzgdcze i 0séb blisko z nimi zwigzanych w trybie art. 19 ust. 3 Rozporzgdzenia
MAR.

2.7.1. Streszczenie informacji ujawnionych na podstawie Rozporzadzenia MAR dla
Emitenta

W okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych Date Dokumentu Wytgczeniowego Emitent przekazat do
publicznej wiadomosci, na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR, nastepujgce informacje
poufne:

(i) w dniu 8 wrzesnia 2025 r. — informacja o rozpoczeciu procesu przyspieszonej budowy ksiegi popytu
(ABB) w ramach emisji akcji zwyklych na okaziciela serii E Emitenta z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz o zawarciu umowy plasowania (raport biezacy nr 15/2025;
podstawa prawna: art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR);

(i) w dniu 9 wrzesnia 2025 r. — informacja o zakonczeniu procesu przyspieszonej budowy ksiegi popytu
(ABB) w ramach emisji akcji zwyktych na okaziciela serii E Emitenta z wylgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. W zwigzku z zakohczeniem procesu przyspieszonej budowy ksiegi
popytu, Zarzad Spétki podjgt w dniu 9 wrzesnia 2025 r. uchwate w sprawie ustalenia ceny emisyjnej
oraz wstepnej alokacji Akcji Serii E zgodnie z ktérg, Spotka ztozy inwestorom oferty objecia obejmujace
tacznie 1.134.400 Akcji Serii E po cenie emisyjnej w wysokosci 180 zt za 1 Akcje Serii E (raport biezgcy
nr 16/2025; podstawa prawna: art. 17 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR);

(iii) w dniu 16 wrzesnia 2025 r. — informacja o zawarciu przez Spotke z wybranymi inwestorami umowy
objecia 1.134.400 akcji zwyktych na okaziciela serii E Spofki i wniesieniu przez inwestoréw wymaganych
wktaddw pienieznych na pokrycie wszystkich Akcji Serii E (raport biezgcy nr 18/2025; podstawa prawna:
art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR);

(iv) w dniu 6 listopada 2025 r. — informacja o podjeciu przez Zarzad cyber_Folks S.A. uchwaty w sprawie
przeprowadzenia skupu akcji wtasnych Spoétki oraz ogtoszenie zaproszenia do skfadania ofert
sprzedazy akcji Spoftki. Lgczna liczba akcji wtasnych, jakie Spotka nabedzie w wyniku ogtoszenia
zaproszenia nie przekroczy 50.000. (raport biezgcy nr 30/2025; podstawa prawna: art. 17 ust. 1
Rozporzgdzenia MAR);

(v) w dniu 25 listopada 2025 r. — informacja o zakonczeniu skupu akcji wikasnych Spotki W zwigzku z
realizacjg skupu nabytych zostanie 50.000 akcji zwyktych na okaziciela Spétki po jednolitej cenie 200,00
zt za jedng akcje. (raport biezacy nr 31/2025; podstawa prawna: art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR);

(vi) w dniu 11 grudnia 2025 r. — przekazanie do publicznej wiadomosci opdznionej informacji poufnej
dotyczacej zawarcia term sheet oraz prowadzenia negocjacji dotyczgcych nabycia 100% akcji
w PrestaShop SA (raport biezacy nr 34/2025; podstawa prawna: art. 17 ust. 4 Rozporzadzenia MAR);
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(vii) w dniu 11 grudnia 2025 r. — informacja o uzgodnieniu dokumentacji transakcyjnej dotyczacej
nabycia 100% akcji w PrestaShop SA (raport biezacy nr 35/2025; podstawa prawna: art. 17 ust. 1
Rozporzgdzenia MAR);

(viii) w dniu 11 grudnia 2025 r. — informacja o zawarciu Umowy Inwestycyjnej oraz umowy wspolnikéw
dotyczgcych wspdlnej inwestycji w cyber_Pixel sp. z 0.0. realizowanej z fundacjami rodzinnymi FRMK
i FRDM (raport biezgcy nr 36/2025; podstawa prawna: art. 17 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR);

(ix) w dniu 18 lutego 2026 r. — informacja o wykonaniu postanowien Umowy Inwestycyjnej, w tym
0 objeciu przez Emitenta 31.500 udziatbw w cyber_Pixel sp. z 0.0. za wktad pieniezny w kwocie
56.000.000 EUR (raport biezgcy nr 3/2026; podstawa prawna: art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR);

(x) w dniu 18 lutego 2026 r. — informacja o zawarciu przez cyber_Pixel sp. z 0.0. (spotke zalezng
Emitenta) umowy nabycia 100% akcji w PrestaShop SA, a takze objeciu przez cyber_Pixel sp. z o.0.
udziatdbw w spétkach Sylius (bezposrednio i posrednio 100%) oraz Bitbag (100%) (raport biezgcy
nr 4/2026; podstawa prawna: art. 17 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR);

(xi) w dniu 4 marca 2026 r. — informacja o szacunkowych skonsolidowanych wynikach finansowych
Grupy cyber_Folks za rok 2025, w tym m.in.: przychody ze sprzedazy 855,8 min zt, skorygowana
EBITDA 292,3 min zt, zysk netto 128,3 min zt (raport biezacy nr 5/2026; podstawa prawna: art. 17 ust.
1 Rozporzadzenia MAR);

(xii) w dniu 14 kwietnia 2026 r. — informacja o sposobie podziatu zysku Spétki za rok obrotowy 2025
roku w tym wyptaty dywidendy w kwocie 2,50 ztotego na jedng akcje (raport biezacy nr 7/2026; podstawa
prawna: art. 17 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR);

(xiii) w dniu 28 kwietnia 2026 r. — informacja o zakonczeniu umowy o petnienie funkcji animatora rynku
(raport biezacy nr 10/2026; podstawa prawna: art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR);

(xiv) w dniu 21 maja 2026 — informacja o uzgodnieniu i podpisaniu Planu Potgczenia Emitenta ze Spotkg
Przejmowana, przewidujgcego potgczenie w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH, emisje 3.215.165 Akgc;ji
Potgczeniowych serii F Emitenta o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda oraz parytet wymiany w stosunku
0,2281 Akcji Potgczeniowych Emitenta za jedng akcje Spoétki Przejmowanej (raport biezgcy nr 13/2026;
podstawa prawna: art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR).

(xv) w dniu 26 maja 2026 r. — informacja o zawarciu aneksu do umowy kredytowej z mBank S.A,
w ramach, ktorej Spoétce zostaty udostepnione: (i) dodatkowy kredyt akwizycyjny w kwocie do
18.000.000,00 EUR przez mBank S.A. i Bank Polska Kasa Opieki S.A. z ostatecznym terminem spfaty
25.03.2030 roku, (ii) dodatkowy limit w ramach kredytu w rachunku biezgcym, w kwocie 10.000.000,00
PLN, przez mBank S.A. (ze skutkiem podwyzszenia catkowitego zaangazowania dla kredytu
w rachunku biezgcym do kwoty 15.000.000,00 PLN), (iii) dodatkowy limit w ramach kredytu w rachunku
biezgcym, w kwocie 10.000.000,00 PLN, Bank Polska Kasa Opieki S.A. (ze skutkiem podwyzszenia
catkowitego zaangazowania dla kredytu w rachunku biezgcym do kwoty 15.000.000,00 PLN). Ponadto,
Spotka Przejmowana przystgpita do pierwotnej umowy kredytu, jako dtuznik solidarny i zostat jej
udostepniony kredyt akwizycyjny w kwocie do 85.000.000,00 PLN przez mBank S.A. i Bank Polska
Kasa Opieki S.A., w tym .in.. na refinansowanie nabycia przez nig udziatbw w Sempire sp. z o.0.
z ostatecznym terminem spfaty 25.03.2030 roku. (raport biezgcy nr 15/2026; podstawa prawna: art. 17
ust. 1 Rozporzgdzenia MAR);

(xvi) w dniu 1 czerwca 2026 r. — informacja o zawarciu umowy plasowania z: (i) mBank S.A. z siedzibg
w Warszawie, (ii) WOOD & Company Financial Services, a.s. Spétka Akcyjna, Oddziat w Polsce, jako
Globalny Koordynator, (iii) Pekao Investment Banking S.A. z siedzibg w Warszawie oraz (iv) Bank
Polska Kasa Opieki S.A. — Biuro Maklerskie Pekao z siedzibg w Warszawie. Umowa Plasowania
regulowata przeprowadzenie procesu przyspieszonej budowy ksiegi popytu majgcego na celu sprzedaz
przez Spotke nie wiecej niz 4.340.405 akcji Vercom S.A., stanowigcych nie wiecej niz 19,53 % udziatu
w kapitale zakladowym oraz w ogolnej liczbie gtoséw w Vercom (raport biezgcy nr 16/2026; podstawa
prawna: art. 17 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR);

(xvii) w dniu 2 czerwca 2026 r. — informacja o zakonczeniu procesu sprzedazy akcji Vercom S.A.
prowadzonej w trybie przyspieszonego budowania ksiegi popytu i zawarcie porozumienia cenowego.
Zgodnie z porozumieniem cenowym: (i) tgczna liczba akcji sprzedanych zostata ustalona na 4.340.405
akcji Vercom S.A. z siedzibg w Poznaniu (,Akcje Sprzedawane") a (ii)) cena sprzedazy Akcji
Sprzedawanych zostata ustalona na poziomie 120 PLN za jedng Akcje Sprzedawang (raport biezgcy nr
17/2026; podstawa prawna: art. 17 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR).
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Ponadto, przekazane do publicznej wiadomosci zostaty zawiadomienia o transakcjach oséb petnigcych
obowigzki zarzgdcze (RB: 17/2025, 19/2025, 32/2025, 33/2025, 2/2026, 8/2026) (podstawa prawna: art.
19 ust. 3 Rozporzgdzenia MAR).

2.7.2. Streszczenie informacji ujawnionych na podstawie Rozporzadzenia MAR dla Spétki
Przejmowanej

W okresie 12 miesiecy poprzedzajagcych Date Dokumentu Wylgczeniowego Spoétka Przejmowana
przekazata do publicznej wiadomosci nastepujgce informacje poufne istotne na Date Dokumentu
Wyltgczeniowego:

(i) w dniu 16 wrzesnia 2025 r. — informacja o zawarciu przez Spotke Przejmowang umowy przyrzeczone;j
sprzedazy udziatéw, na mocy kiérej Spotka Przejmowana nabyla pozostate 1.446 udziatdbw w spéice
Sempire Europe Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (,Sempire”). W wyniku sfinalizowania transakciji,
Spotka Przejmowana stata sie jedynym wspélnikiem Sempire, posiadajagcym 100% udziatdow w jej
kapitale zaktadowym (raport biezacy nr 26/2025; podstawa prawna: art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia
MAR);.

(i) w dniu 10 lutego 2026 r. — informacja o zawarciu przez Spotke Przejmowang oraz jej spétke zalezng
Sempire Europe sp. z 0.0. dwdch uméw pozyczek z Emitentem na tgczng kwote 42 min zt (37 min zt —
Spotka Przejmowana; 5 min zt — Sempire Europe sp. z 0.0.), oprocentowanych wedtug stawki WIBOR
3M powiekszonej o marze 2 p.p., z terminem zapadalnosci do 31 stycznia 2027 r., udzielonych w celu
sfinansowania nabycia platformy PrestaShop do czasu refinansowania transakcji przez konsorcjum
bankéw (raport biezagcy nr 2/2026; podstawa prawna: art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR);

(iii) w dniu 4 marca 2026 r. — informacja o szacunkowych skonsolidowanych wynikach finansowych
Grupy Spotki Przejmowanej za rok 2025, w tym: przychody ze sprzedazy 218,0 min zt (wzrost o 13%
rok do roku), skorygowana EBITDA 80,0 min zi, zysk netto 43,1 min zt, GMV Sklepy 11,8 mid zt, GMV
Omnichannel 21,0 mid zt (raport biezgcy nr 5/2026; podstawa prawna: art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia
MAR);

(iv) w dniu 15 kwietnia 2026 r. — informacja o rekomendacji Zarzadu Spotki Przejmowanej dotyczgcej
podziatu zysku za rok 2025, w tym wyptaty dywidendy w kwocie 0,60 zt na jedng akcje (raport biezgcy
nr 6/2026; podstawa prawna: art. 17 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR);

(v) w dniu 21 maja 2026 r. — informacja o uzgodnieniu i podpisaniu Planu Potaczenia Spofki
Przejmowanej z Emitentem, przewidujgcego potagczenie w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH, parytet wymiany
w stosunku 0,2281 Akcji Potgczeniowych Emitenta za jedng akcje Spotki Przejmowanej (raport biezgcy
nr 12/2026; podstawa prawna: art. 17 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR);

(vi) w dniu 26 maja 2026 r. — informacja o zawarciu aneksu do umowy kredytowej z mBank S.A,,
w ramach, ktérej Spoétka Przejmowana przystgpita do pierwotnej umowy kredytu zawartej przez
Emitenta, jako dtuznik solidarny i zostat jej udostepniony kredyt akwizycyjny w kwocie do 85.000.000,00
PLN przez mBank S.A. i Bank Polska Kasa Opieki S.A., w tym m.in. na refinansowanie nabycia przez
nig udziatébw w Sempire sp. z 0.0. z ostatecznym terminem sptaty 25.03.2030 roku (raport biezacy nr
14/2026; podstawa prawna: art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR).
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3. OPIS TRANSAKCJI

3.1. Celi zalozenia Transakcji

W dniu 20 maja 2026 r. zarzady Emitenta oraz Spétki Przejmowanej uzgodnity i podpisaty Plan
Potgczenia, przewidujgcy potaczenie obu Spotek w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. przez przeniesienie
catego majatku Spdtki Przejmowanej na Spétke Przejmujgcg w zamian za Akcje Potgczeniowe
wydawane akcjonariuszom Spoétki Przejmowanej. Zgodnie z oceng Zarzaddw obu podmiotéw, wyrazong
w sprawozdaniach uzasadniajgcych Pofgczenie, planowane Potgczenie jest ekonomicznie uzasadnione
z perspektywy obu spotek oraz ich akcjonariuszy, a jego nadrzednym celem jest trwate zwiekszenie
wartosci dla akcjonariuszy poprzez integracje komplementarnych kompetencji i aktywéw, budowe
jednego silnego podmiotu o wiekszej skali dziatania, uproszczenie struktury organizacyjnej oraz
poprawe efektywnosci finansowania i dostepu do kapitatu, przy zachowaniu wtasciwych standardéw
tadu korporacyjnego.

3.1.1. Cel transakcji w przypadku Emitenta i jego akcjonariuszy

Celem planowanego Potgczenia z perspektywy Emitenta jest dalsza konsolidacja dziatalnosci Grupy
Emitenta oraz petna koncentracja na rozwoju segmentu e-commerce, stanowigcego kluczowy obszar
strategicznego rozwoju Spétki Przejmujgcej. Transakcja wpisuje sie w diugoterminowg strategie budowy
silnego, zintegrowanego lidera ustug cyfrowych i rozwigzan e-commerce w Polsce oraz na rynkach
Europy Srodkowo-Wschodniej, z potencjatem dalszej ekspansji miedzynarodowej. W ocenie Zarzadu
Spotki Przejmujgcej, utworzenie jednego, rozpoznawalnego lidera rynku e-commerce pozwoli na
bardziej efektywne wykorzystanie posiadanych aktywéw technologicznych i komercyjnych oraz
zmaksymalizuje potencjat do dalszego rozwoju i skutecznego konkurowania na arenie
miedzynarodowe;.

Potgczenie umozliwi uproszczenie struktury organizacyjnej Grupy Emitenta poprzez integracje
dziatalnosci prowadzonej dotychczas przez Spétke Przejmujgcg oraz Spotke Przejmowang w
zblizonych obszarach biznesowych, przy jednoczesnym zniesieniu naktadajgcych sie funkcji oraz
ujednoliceniu proceséw i systeméw wewnagtrzgrupowych. Skutkiem powyzszego bedzie eliminacja
ograniczen wynikajgcych z wewnetrznej konkurencji oraz rozproszenia kompetencji i zasobdéw, co
pozwoli na bardziej efektywne zarzadzanie dziatalnoscig operacyjng oraz strategiczng Emitenta.

Z perspektywy ekonomicznej Potgczenie ma na celu zwiekszenie sprawnosci operacyjnej Emitenta
poprzez usprawnienie proceséw decyzyjnych, poprawe przeptywu informacji oraz lepsze wykorzystanie
zasobdw technologicznych, sprzedazowych i marketingowych obu Spoétek. Integracja dziatalnoci
pozwoli na skoncentrowanie dziatan rozwojowych wokdt wspdlnej oferty obejmujgcej w szczegdlnosci
ustugi hostingowe, rozwigzania e-commerce w modelu SaaS oraz Open Source, narzedzia komunikac;ji
cyfrowej, a takze ustugi wspierajgce sprzedaz internetows.

Z perspektywy akcjonariuszy Emitenta Potgczenie ma na celu zwigkszenie wartosci Grupy Emitenta
poprzez osiggniecie efektéw synergii, poprawe efektywnosci kosztowej oraz wzmocnienie pozyciji
konkurencyjnej na rynku europejskim. W ocenie Zarzgdu Spétki Przejmujacej, Potaczenie doprowadzi
do powstania podmiotu o wigkszej skali dziatalnosci, ktdérego kapitalizacja zblizy sie¢ do poziomu okoto
1 miliarda dolaréw amerykanskich, co stanowi istotny prég z perspektywy zagranicznych inwestorow
instytucjonalnych. Wieksza skala dziatalnosci powinna sprzyjaé szerszemu pokryciu analitycznemu
Emitenta przez analitykéw rynku kapitatowego oraz przetozy¢ sie na wieksze mozliwosci pozyskiwania
finansowania, zaréwno kapitatowego, jak i dtuznego, na korzystniejszych warunkach.

Jednoczesnie uproszczona struktura wiadcicielska i operacyjna powinna pozytywnie wptyngé¢ na
przejrzystos¢ modelu biznesowego Emitenta oraz jego atrakcyjnos$¢ inwestycyjng, w szczegdélnosci dla
inwestoréw zagranicznych i instytucjonalnych. W ocenie Zarzadu Spétki Przejmujgcej, Potaczenie
powinno réwniez przyczyni¢ sie do dalszego zwiekszenia ptynnosci obrotu akcjami Emitenta na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW.

3.1.2. Cel transakcji w przypadku Spoétki Przejmowanej i jej akcjonariuszy

Celem Potgczenia z perspektywy Spdtki Przejmowanej jest integracja dziatalnosci prowadzonej
dotychczas w ramach dwoch odrebnych spétek publicznych w ramach jednego podmiotu, co umozliwi
bardziej efektywne wykorzystanie potencjalu operacyjnego, technologicznego oraz sprzedazowego
catej grupy kapitatowej. Potgczenie pozwoli na prowadzenie dziatalnosci w ramach jednolitej struktury
organizacyjnej i strategicznej, skoncentrowanej na rozwoju nowoczesnych ustug cyfrowych dla sektora
matych i Srednich przedsigbiorstw.
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Istotnym celem transakcji jest rowniez ograniczenie kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem Spofki
Przejmowanej jako odrebnego podmiotu obecnego na rynku kapitatowym. W szczegdlnosci dotyczy to
kosztéw administracyjnych, regulacyjnych, raportowych oraz organizacyjnych zwigzanych z
utrzymywaniem przez Spoétke Przejmowang statusu odrebnej spotki publicznej, w tym kosztéw
wykonywania obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z Rozporzgdzenia MAR oraz Ustawy o Ofercie
Publicznej, kosztow obstugi walnych zgromadzen, kosztéw funkcjonowania organéw korporacyjnych,
kosztéw audytu oraz kosztéw relacji inwestorskich. Integracja pozwoli na uproszczenie proceséw
zarzgdczych oraz eliminacje dublujgcych sie funkcji korporacyjnych w obu Spétkach.

Z perspektywy akcjonariuszy Spotki Przejmowanej Potgczenie ma na celu zwiekszenie przejrzystosci
struktury inwestycyjnej Grupy Kapitatowej Emitenta oraz wyeliminowanie potencjalnych watpliwosci
dotyczgcych wyboru wiasciwego wehikutu inwestycyjnego — tj. inwestowania bezposrednio w Spétke
Przejmowang jako spétke zalezng albo w Spétke Przejmujgcg jako jednostke dominujacg Grupy
Kapitatowej Emitenta. Potaczenie powinno przyczyni¢ sie do zwigkszenia czytelnosci modelu
biznesowego oraz spéjnosci komunikacji Grupy Kapitatowej Emitenta z rynkiem kapitatowym.

Akcjonariusze Spétki Przejmowanej, ktérzy w Dniu Referencyjnym obejma Akcje Potgczeniowe wedtug
Parytetu Wymiany Akcji wynoszgcego 0,2281 akcji Spotki Przejmujgcej za kazdg jedng akcje Spofki
Przejmowanej, bedg uczestniczy¢ w rozwoju wiekszego, bardziej zintegrowanego podmiotu o szerszej
skali dziatalnosci oraz silniejszej pozycji konkurencyjnej na rynku ustug cyfrowych i e-commerce,
zachowujac ekspozycje inwestycyjng na ten sam segment rynku, w ktérym dotychczas inwestowali.

3.1.3. Opis wszelkich przewidywanych korzysci wynikajacych z Transakcji

W ocenie Zarzadu Spotki Przejmujgcej Potgczenie przyniesie szereg korzysci operacyjnych,
strategicznych oraz finansowych, zaréwno dla Spotki Przejmujacej, Spotki Przejmowanej, jak i dla ich
akcjonariuszy. Przewidywane korzysci obejmujg w szczegolnosci:

e Uproszczenie struktury korporacyjnej i operacyjnej Grupy. Integracja korporacyjna uprosci strukture
organizacyjng poprzez zniesienie naktadajgcych sie funkcji oraz ujednolicenie proceséw i systemow.
W ocenie Emitenta wplynie to pozytywnie na sprawnos¢ operacyjng, raportowanie wewnetrzne i
przeptyw informacji pomiedzy poszczegdlnymi obszarami biznesowymi Grupy.

e Synergie kosztowe. Polgczenie umozliwi osiggniecie synergii kosztowych poprzez ograniczenie
kosztéw wspdlnych i administracyjnych, w tym kosztéw zwigzanych z utrzymywaniem odrebnych
struktur  korporacyjnych, funkcji zarzadczych, obowigzkéw raportowych oraz proceséw
administracyjnych obu Spotek jako odrebnych spotek publicznych. Jednoczesnie mozliwe bedzie
bardziej efektywne wykorzystanie zasobéw technologicznych, sprzedazowych i marketingowych
zintegrowanej Grupy.

e Ograniczenie potencjalnych konfliktéw interesbw oraz naktadania sie dziatan operacyjnych.
Skoncentrowanie dziatalnosci w jednym podmiocie pozwoli na zmniejszenie ryzyka potencjalnych
konfliktow interesbw pomiedzy podmiotami dziatajgcymi w ramach tej samej Grupy oraz na
zmniejszenie ryzyka naktadania sie dziatan w zblizonych obszarach biznesowych. Pozwoli to na
bardziej spojng realizacje strategii rozwoju oraz budowe jednolitej oferty produktowe;.

o Wzmocnienie synergii w ramach istniejgcego ekosystemu ustug cyfrowych. Potgczenie ma na celu
zwiekszenie synergii pomiedzy juz oferowanymi ustugami Grupy, obejmujgcymi w szczegolnosci: (i)
oprogramowanie do prowadzenia sklepéw internetowych w formule SaaS oraz Open Source; (ii)
ustugi hostingowe i infrastrukture serwerowa; (iii) ustugi marketingu internetowego, w tym SEO oraz
SEM; (iv) rozwigzania wspierajgce komunikacje i automatyzacje marketingu; oraz (v) dodatkowe
oprogramowanie i ustugi komplementarne dla sektora e-commerce. Integracja dziatalnosci w ramach
jednego podmiotu umozliwi bardziej spojne zarzgdzanie ofertg produktowa, skuteczniejszy cross-
selling ustug komplementarnych oraz przyspieszenie rozwoju produktow.

o Zwiekszenie skali dziatalnosci i kapitalizacji. Potgczenie doprowadzi do powstania podmiotu o
istotnie wiekszej skali dziatalnosci, ktorego kapitalizacja rynkowa, w ocenie Zarzagdu Emitenta, zblizy
sie do poziomu okoto 1 miliarda dolaréw amerykanskich, co w ocenie Zarzgdu Spétki Przejmujace;j
stanowi istotny prég z perspektywy zagranicznych inwestoréw instytucjonalnych oraz powinno
sprzyjac¢ szerszemu pokryciu analitycznemu Emitenta.

¢ Poprawa dostepu do finansowania. Wieksza skala dziatalnosci Emitenta po Potgczeniu przetozy sie
na wieksze mozliwosci pozyskiwania finansowania, zaréwno kapitatowego, jak i dtuznego, w tym na
korzystniejszych warunkach cenowych oraz w odniesieniu do wiekszych kwot zaangazowania.
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o Zwiekszenie ptynnosci obrotu akcjami. W ocenie Zarzgdu Emitenta, Potgczenie powinno pozytywnie
wptynaé na ptynnos¢ akcji Emitenta poprzez zwiekszenie skali dziatalnosci oraz koncentracje obrotu
akcjami w ramach jednego podmiotu gietdowego, z bezposrednig korzyscig dla wszystkich
akcjonariuszy. Powyzsze moze przetozy¢ sie na wzrost atrakcyjnosci Emitenta dla inwestorow
instytucjonalnych i zagranicznych, a tym samym wspiera¢ dalszy rozwéj Grupy i realizacje jej
strategii ekspansji miedzynarodowe;j.

e Zachowanie standardéw tadu korporacyjnego. Potagczenie zostanie przeprowadzone przy
zachowaniu wiasciwych standardéw tadu korporacyjnego majgcych zastosowanie do spotek
publicznych notowanych na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

Majgc na uwadze catoksztatt powyzszych okolicznosci, planowane Potgczenie Emitenta ze Spétkg
Przejmowang jest ekonomicznie i strategicznie uzasadnione zaréwno z perspektywy Emitenta i jej
akcjonariuszy, jak i Spotki Przejmowanej oraz jej akcjonariuszy.

3.2. Warunki Transakcji
3.2.1. Informacje o procedurach i warunkach Transakcji
Potaczenie zostanie przeprowadzone z zachowaniem nastepujgcych etapow i warunkéw:

e uzgodnienie i podpisanie Planu Potgczenia przez zarzady tgczacych sie spétek wraz z zatgcznikami
wymaganymi art. 499 § 2 KSH,;

e zgtoszenie Planu Potgczenia do sgdu rejestrowego oraz jego ogtoszenie;

e wyznaczenie biegtego (lub bieglych) przez sad rejestrowy w celu zbadania Planu Pofgczenia
w zakresie poprawnosci i rzetelnosci (art. 502-503 KSH);

e udostepnienie akcjonariuszom dokumentéw Potgczenia zgodnie z art. 505 KSH (w tym Planu
Potgczenia, sprawozdan finansowych, sprawozdan zarzadu i opinii biegtego);

e zawiadomienie akcjonariuszy o zamiarze powziecia uchwaty o Potgczeniu (art. 504 KSH);

e podjecie uchwat o Potgczeniu przez walne zgromadzenia tgczgcych sie spotek wiekszoscig
wymagang art. 506 KSH,;

e zgtoszenie Potgczenia do KRS i wpis Potgczenia do rejestru przedsiebiorcow KRS Spofki
Przejmujgcej (Dzien Potgczenia — art. 493 § 2 KSH).

Potaczenie podlega przepisom prawa polskiego, w szczegélnosci KSH, Ustawie o Ofercie Publicznej,
ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, a takze przepisom prawa Unii Europejskie;.

3.2.2. Warunki zawieszajace i wymagane zgody
Skutecznos¢ Potaczenia oraz wpis do KRS uzaleznione sg od ziszczenia sie nastepujgcych warunkow:
e podjecia przez walne zgromadzenia tagczgcych sie spotek uchwat o Potgczeniu w wymaganej formie
i wiekszo$ci;
e uzyskania wszelkich wymaganych prawem zgdd korporacyjnych (zgoda Rady Nadzorczej Emitenta
na Plan Potgczenia — w zakresie wymaganym statutem);

e braku zaistnienia okolicznosci uniemozliwiajgcych zarejestrowanie Potgczenia, w tym braku
skutecznych powddztw o uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwat o Potgczeniu;

e zarejestrowania Potgczenia w KRS Spoiki Przejmujgcej (Dzieh Potgczenia).
3.2.3. Informacje o optatach
Nie dotyczy.
3.2.4. Powiadomienia lub wnioski o zezwolenie
Nie dotyczy.
3.2.5. Informacje niezbedne do petnego zrozumienia struktury finansowania Transakcji

Nie dotyczy.
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3.2.6. Harmonogram Transakcji

Ponizej zostaty przedstawione kluczowe kroki w procesie Potgczenia ze wskazaniem ich
przewidywalnych termindw.

Wskazane daty majg charakter orientacyjny, poniewaz zalezg one od czynnikéw niezaleznych od
Emitenta oraz Spétki Przejmowanej, w szczegdlnosci takich jak diugo$¢ postepowania przed sgdem
rejestrowym oraz procedowaniem dokumentacji przez GPW i KDPW.

Data Wydarzenie

20 maja 2026 r. Podpisanie Planu Potgczenia

Wyznaczenie przez sad rejestrowy biegtego rewidenta dla zbadania Planu

2 czerwca 2026 r. )
Potgczenia

8 czerwca 2026 r. Wydanie opinii biegtego z badania Planu Potgczenia

17 czerwea 2026 1. Pierwsze zawiadomienie akcjonariuszy o zamiarze potgczenia (art. 504

KSH)
2 lipca 2026 r. Drugie zawiadomienie akcjonariuszy
6 lipca 2026 r. Publikacja Dokumentu Wytgczeniowego
20 lipca 2026 r. Walne zgromadzenie Spotki Przejmowanej — uchwata o Potgczeniu

Walne zgromadzenie Emitenta — uchwata o Potgczeniu i emisji Akgcji

20lipca 2026 r. Potaczeniowych

20 lipca 2026 r. Ztozenie wniosku o wpis Pofgczenia do KRS

20 lipca 2026 r. Ztozenie wniosku o zawieszenie notowan Spotki Przejmowanej

Podjecie przez GPW uchwaly o zawieszeniu obrotu akcjami Spoiki

24 lipca 2026 r. Przejmowanej oraz wykluczeniu jej akcji z obrotu pod warunkiem rejestraciji
Potgczenia

1 wrzesnia 2026 r. Planowany Dzieh Potgczenia (rejestracja Potgczenia przez sad rejestrowy)

4 wrzes$nia 2026 r. Dzien Referencyjny

11 wrzesnia 2026 r. Rejestracja Akcji Potgczeniowych w KDPW

Pierwszy dzien notowania Akcji Potgczeniowych na rynku regulowanym

11 wrzesnia 2026 r. GPW

3.3. Czynniki ryzyka zwigzane z Transakcja

Akcjonariusze powinni starannie przeanalizowa¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej oraz inne
informacje zawarte w Dokumencie Wytgczeniowym. Wystgpienie jednego Ilub kilku z wymienionych
ryzyk samodzielnie lub w potgczeniu z innymi okoliczno$ciami moze miec istotny, niekorzystny wptyw
w szczegdlnosci na dziatalno$¢ Spotki, jej sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci i cene rynkowg akcji
Spétki. Nie mozna wykluczy¢, ze z uptywem czasu ryzyka okreslone ponizej nie bedg stanowity
kompletnej ani wyczerpujgcej listy i w zwigzku z tym na Date Dokumentu Wyigczeniowego
przedstawione ponizej ryzyka nie mogg by¢ traktowane jako jedyne, na ktore Spotka jest narazona.
Spétka moze by¢ narazona na dodatkowe ryzyka i niewiadome, ktore nie sg obecnie znane Spofce.
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Istotnos¢ kazdego z ponizszych ryzyk zostata oceniona przez Spétke w oparciu o dwa czynniki,
tj. (i) prawdopodobienstwo jego wystgpienia oraz (ii) przewidywang skale negatywnego wptywu na
Spotke i papiery warto$ciowe objete Dokumentem Wytgczeniowym. Ocena ww. czynnikbw zostata
przeprowadzona z wykorzystaniem skali jako$ciowej dla kazdego z czynnikéw: niska (1) — $rednia
(2) — wysoka (3). Czynniki ryzyka wymieniane sg w kolejno$ci od najistotniejszych do najmniej istotnych.
Zgodnie z Rozporzgdzeniem Prospektowym, wskazane ponizej czynniki ryzyka sg kluczowymi istotnymi
czynnikami ryzyka wfasciwymi i specyficznymi dla Transakcji. W zwigzku z tym nie sg jedynymi
czynnikami ryzyka, na ktére Spoétka jest narazona. Akcjonariusze powinni wzigé¢ pod uwage rowniez
wszelkie takie czynniki ryzyka, gdyz ich materializacja moze réwniez miec istotny niekorzystny wptyw
na dziatalno$c¢, sytuacje finansowsg, wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju Spoétki, a takze moze
spowodowac spadek ceny rynkowej AKcji.

Oceniajgc istotno$c¢ danego ryzyka pod kgtem skali jego negatywnego wplywu na dziatalno$¢, sytuacje
finansowg, wyniki dziatalnoSci lub perspektywy Spétki, cene Akcji oraz prawdopodobienstwa jego
materializacji, zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Prospektowego, Spétka uwzgledniata rézne
czynniki, w tym historyczne przypadki materializacji takiego ryzyka i ich skutki, a takze dostepno$c
i skuteczno$¢ srodkéw naprawczych mogagcych stuzy¢ ograniczeniu skutkéw materializacji danego
ryzyka. Ocena dokonywana byta zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzgdu oparta na faktach
i okolicznosciach znanych Zarzgdowi na Date Dokumentu Wytgczeniowego.

Wedle najlepszej wiedzy Spoétki opisane ponizej czynniki ryzyka sg zidentyfikowanymi przez nig
czynnikami ryzyka, ktére mogg mie¢ niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa,
perspektywy rozwoju oraz wyniki Spotki lub na warto$¢ Akcji.

Ryzyko niedojscia Pofaczenia do skutku.

Istnieje szereg warunkéw, od ktorych uzaleznione jest nalezyte i skuteczne dokonanie Potgczenia,
w szczegolnosci konieczne jest przeprowadzenie czynnosci wskazanych w Planie Potgczenia oraz
powszechnie obowigzujgcych przepisach prawa. Brak realizacji czynnosci takich jak: niepodjecie przez
walne zgromadzenie Emitenta oraz walne zgromadzenie spotki przejmowanej uchwat o Potgczeniu,
odmowa rejestracji Akcji Potgczeniowych w KDPW, odmowa dopuszczenia oraz wprowadzenia AKcji
Potaczeniowych do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW, czy
tez niezlozenie przez Emitenta stosownego wniosku o wpis Potgczenia do rejestru przedsiebiorcow
KRS w odpowiednim terminie lub odmowa rejestracji Potgczenia przez wtasciwy sad rejestrowy — moze
doprowadzi¢ do niedojscia Potgczenia do skutku.

Konsekwencjg materializacji tego ryzyka moze byé w szczegdlnosci poniesienie znacznych kosztéw
zwigzanych z procesem Potgczenia, niemoznos¢ realizacji strategii okreslonych przez organy Spotki
Przejmowanej i Emitenta, w tym zaktadanych synergii operacyjnych i kosztowych.

Spotka ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia tego ryzyka jako niskie, a jego istotnos¢ jako wysoka.
Ryzyko zaskarzenia uchwat o Pofgczeniu.

Uchwaty o Potgczeniu podjete przez walne zgromadzenie Emitenta oraz Spotki Przejmowanej moga
zosta¢ zaskarzone przez uprawnione podmioty w drodze powddztwa o uchylenie uchwaty lub
o stwierdzenie jej niewaznosci. W przypadku prawomocnego uwzglednienia wniesionego powodztwa
Potgczenie moze nie dojs¢ do skutku lub zosta¢ uchylone. Mimo Ze zaskarzenie uchwat nie wstrzymuje
postepowania rejestrowego w sprawie Potagczenia i podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta, to
zgodnie z art. 423 § 1 KSH sad rejestrowy jest uprawniony do zawieszenia postepowania rejestrowego.
Ponadto, nie mozna wykluczyé, ze zawieszenie postepowania rejestrowego mogtoby nastgpi¢ na
podstawie postanowienia sgdu jako zabezpieczenie powddztwa o uchylenie badz stwierdzenie
niewaznosci uchwaty o Potgczeniu. Powyzsze mogtoby skutkowac opdznieniem rejestracji Potgczenia
i podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta oraz emisji Akcji Potgczeniowych.

Zgodnie z art. 424 § 2 KSH powddztwo o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia spétki publiczne;j
moze by¢ wniesione w terminie miesigca od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pézniej jednak
niz w terminie trzech miesiecy od dnia powzigcia uchwaty. Zgodnie z art. 425 § 3 KSH powddztwo
o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia spétki publicznej powinno by¢ wniesione
w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pozniej jednak niz w terminie roku od dnia
powziecia uchwaty. W zwigzku z tym, po Dniu Potgczenia, uprawnione osoby bedg mogty kierowac
powddztwa dotyczgce uchwat o Potgczeniu przeciwko Emitentowi jako spétce przejmujacej. Uchwaly
o Potgczeniu nie podlegajg zaskarzeniu na podstawie wytgcznie stosunku wymiany akcji spotki
przejmowanej na Akcje Potgczeniowe.
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Jednoczes$nie nalezy wskazaé, ze Potgczenie nastgpi przez przeniesienie na Emitenta catego majatku
Spotki Przejmowanej w trybie art. 492 § 1 pkt 1) KSH, z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Emitenta poprzez emisje Akcji Potgczeniowych, ktére zostang przyznane akcjonariuszom
spotki przejmowanej zgodnie z Planem Potgczenia uzgodnionym w dniu 20 maja 2026 r. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego nastgpi z dniem wpisu Potaczenia do rejestru przedsiebiorcow KRS (Dzien
Potaczenia), po ztozeniu przez zarzad Emitenta wniosku o rejestracje.

Spotka ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia tego ryzyka jako niskie, a jego istotnos¢ jako wysoka.
Ryzyko zwiazane z integracja organizacyjna i operacyjna pofagczonych spoéfiek.

Planowane Potgczenie bedzie wigzato sie z koniecznoscig integraciji struktur organizacyjnych, proceséw
operacyjnych, systemoéw informatycznych oraz zespotéw pracowniczych funkcjonujgcych dotychczas w
ramach odrebnych podmiotéw. Proces integracji moze wymaga¢ znaczgcego zaangazowania kadry
zarzadzajagcej oraz poniesienia dodatkowych nakfadéw organizacyjnych i finansowych.

W szczegolnoéci integracja moze wigza¢ sie z koniecznoscig dostosowania modeli zarzadzania,
ujednolicenia procedur operacyjnych, integraciji oferty produktowej oraz reorganizacji wybranych funkgc;ji
administracyjnych i sprzedazowych. Nie mozna wykluczy¢ wystgpienia czasowych utrudnien
operacyjnych, opdznien we wdrazaniu zaktadanych zmian lub trudnosci zwigzanych z integracjg kultur
organizacyjnych potgczonych podmiotéw.

Jednoczes$nie koszty zwigzane z integracjg dziatalnosci, reorganizacjg struktur lub dostosowaniem
proceséw operacyjnych okazg sie wyzsze od zaktadanych. Ponadto, czes¢ oszczednosci moze mieé
charakter jedynie czasowy albo zostac osiggnieta w mniejszym zakresie niz oczekiwano. W przypadku
braku realizacji zaktadanych synergii kosztowych lub wystgpienia dodatkowych nieprzewidzianych
kosztéw zwigzanych z Potgczeniem mogtoby dojs¢ do pogorszenia rentownosci dziatalnosci Emitenta
oraz negatywnego wptywu na jego sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci.

Nie ma pewnosci, ze proces integracji zostanie przeprowadzony zgodnie z zatozeniami Zarzadu
Emitenta oraz w zakladanym harmonogramie. W przypadku wystgpienia trudnosci integracyjnych
zaktadane efekty synergii operacyjnych i kosztowych mogg zosta¢ osiggniete w mniejszym zakresie lub
pézniej niz pierwotnie planowano, co mogtoby mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowag, wyniki operacyjne lub perspektywy rozwoju Emitenta.

Spotka ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia tego ryzyka i jego istotnos¢ jako srednie.
Ryzyko zwigzane z nieosiggnieciem oczekiwanych korzysci wynikajgcych z Pofgczenia.

Celem planowanego Potgczenia jest m.in. uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej, ograniczenie
kosztéw administracyjnych i operacyjnych, eliminacja wewnetrznej konkurencji, zwiekszenie
efektywnos$ci zarzadzania oraz wzmocnhienie pozycji Emitenta jako dostawcy ustug cyfrowych
i rozwigzan e-commerce w Polsce i Europie Srodkowo-Wschodnie;.

Nie mozna jednak wykluczy¢, ze rzeczywiste korzysci wynikajgce z Potagczenia okazg sie nizsze od
obecnie zaktadanych lub zostang osiggniete w dtuzszym horyzoncie czasowym. W szczegdlnosci
istnieje ryzyko, ze zaktadane synergie kosztowe, operacyjne i sprzedazowe nie zostang osiggniete
w petnym zakresie, a integracja dziatalnosci nie przetozy sie na oczekiwany wzrost efektywnosci
operacyjnej lub poprawe pozycji konkurencyjnej Emitenta.

Ponadto osiggniecie zaktadanych efektéw Potgczenia uzaleznione jest od wielu czynnikéw
zewnetrznych, w tym sytuacji makroekonomicznej, poziomu konkurencji na rynku ustug e-commerce
i cyfrowych, zmian technologicznych oraz zachowan klientow. W przypadku nieosiggniecia
oczekiwanych efektéw Potgczenia mogtoby to negatywnie wplyngé na dziatalnosé, sytuacje finansowa,
wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju Emitenta.

Spotka ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia tego ryzyka i jego istotnos¢ jako srednie.
Ryzyko zwigzane z sukcesjg uniwersalna.

Zgodnie z art. 494 § 1 KSH, z Dniem Potgczenia Emitent wstgpi we wszystkie prawa i obowigzki Spotki
Przejmowanej w drodze sukcesji uniwersalnej. Przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej,
obejmujgcego wszystkie jej aktywa i pasywa, na Emitenta oznacza, ze Emitent stanie sie dtuznikiem
z tytutu wszelkich zobowigzan Spodtki Przejmowanej istniejagcych w Dniu Potgczenia — zaréwno
zobowigzan znanych i ujetych w ksiegach rachunkowych Spotki Przejmowanej, jak i zobowigzan
warunkowych, spornych, nieujawnionych lub takich, ktérych istnienie lub wysokos$é nie byty znane na
Date Dokumentu Wytgczeniowego. W szczegdlnosci ryzyko to obejmuje: (i) roszczenia oséb trzecich
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(w tym kontrahentéw, pracownikéw, organdéw administracji publicznej lub podmiotéw publicznych)
wynikajgce z umow, decyzji administracyjnych, stosunku pracy lub innych tytutéw prawnych, w tym
roszczenia, ktére mogg zosta¢ zgtoszone lub ujawnione dopiero po Dniu Potgczenia; (ii) postepowania
sgdowe, arbitrazowe, administracyjne lub podatkowe toczgce sie przeciwko Spoétce Przejmowanej na
Dzien Potaczenia lub wszczete po tej dacie, lecz dotyczgce zdarzen sprzed Potgczenia,
(iii) zobowigzania z tytutu gwarancji, poreczen, zabezpieczen rzeczowych, umoéw leasingu, kredytu lub
obligacji, ktére mogg zawiera¢ klauzule zmiany kontroli (change of control) lub inne postanowienia
uprawniajgce kontrahentéw Spétki Przejmowanej do wypowiedzenia uméw, zgdania natychmiastowej
sptaty lub renegocjacji warunkéw w zwigzku z Potgczeniem; (iv) zobowigzania publicznoprawne Spétki
Przejmowanej, w tym zalegtosci podatkowe, zobowigzania z tytutu sktadek na ubezpieczenia spoteczne
lub inne daniny publiczne, ktére mogg zostaé¢ stwierdzone lub zakwestionowane przez organy
podatkowe lub organy kontroli po Dniu Potgczenia; (v) zobowigzania wynikajace z naruszenia przepisow
prawa ochrony konkurencji, ochrony danych osobowych (RODO), prawa pracy, przepiséw
srodowiskowych lub regulacji sektorowych, ktére miaty miejsce przed Potgczeniem, a ktérych skutki
obcigzg Emitenta jako nastepce prawnego.

Pomimo, ze zarzgdy obu podmiotéw dotozyly nalezytej starannosci dla zbadania skutkoéw Potgczenia
w tym aspekcie, nie mozna zagwarantowacé, ze wszystkie zobowigzania Spétki Przejmowanej zostaty
zidentyfikowane. Materializacja tego ryzyka moze skutkowacé istotnym wzrostem zobowigzan Emitenta,
koniecznoscig utworzenia rezerw, pogorszeniem wynikéw finansowych oraz negatywnym wptywem na
wartosé rynkowg akcji Emitenta, w tym Akcji Potgczeniowych.

Spotka ocenia istotnos$é tego ryzyka jako $rednig, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

Akcje Pofgczeniowe beda przydzielane akcjonariuszom Spoétki Przejmowanej w zwiazku
z Pofgczeniem, a nie obejmowane w wyniku standardowej subskrypcji po cenie emisyjnej
ustalonej w ramach oferty rynkowej.

Akcje Potaczeniowe zostang wydane akcjonariuszom Spotki Przejmowanej jako skutek prawny
Potgczenia, na zasadach okreslonych w Planie Potgczenia oraz dokumentacji korporacyjnej
i transakcyjnej sporzgdzanej na potrzeby Potgczenia. Osoby uprawnione do otrzymania AKgcji
Potaczeniowych nie bedg sktadaty zapiséw na akcje w rozumieniu wtasciwym dla klasycznej oferty
publicznej akcji, a liczba Akcji Potaczeniowych przypadajgcych danemu akcjonariuszowi Spoitki
Przejmowanej bedzie wynikata z parytetu wymiany oraz liczby akcji Spétki Przejmowanej posiadanych
przez tego akcjonariusza w dniu referencyjnym ustalonym zgodnie z wtasciwymi regulacjami KDPW.

W konsekwencji akcjonariusze Spoétki Przejmowanej mogg otrzymac Akcje Potgczeniowe niezaleznie
od tego, czy w dacie ich zapisania na rachunkach papierow warto$ciowych zamierzaliby dokonac
inwestycji w akcje Emitenta po ich biezgcej cenie rynkowej. Ekonomiczna wartos¢ Akcji Potgczeniowych
bedzie zalezata od kursu akcji Emitenta na GPW po Dniu Potgczenia oraz po ich dopuszczeniu
i wprowadzeniu do obrotu, a nie od wartosci przyjetej na potrzeby uzasadnienia Potgczenia lub wyceny
Spoiki Przejmowanej zastosowanej przy ustalaniu parytetu wymiany.

W przypadku spadku kursu akcji Emitenta po rejestracji Potgczenia albo po rozpoczeciu notowan Akgji
Potaczeniowych, wartos¢ rynkowa Akcji Potgczeniowych moze by¢ nizsza od wartosci ekonomicznej
przypisywanej akcjom Spétki Przejmowanej na potrzeby Transakcji. Moze to prowadzi¢ do poniesienia
przez akcjonariuszy Spétki Przejmowanej straty ekonomicznej mierzonej roznicg pomiedzy oczekiwang
wartoscig udziatu w Potgczeniu a faktyczng warto$cig rynkowg Akcji Potgczeniowych mozliwg do
uzyskania w obrocie.

Spotka ocenia istotno$¢ i prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako srednie.

Przyjety parytet wymiany akcji moze okazaé sie nieadekwatny z perspektywy wartosci rynkowej
Akcji Pofgczeniowych po Pofgczeniu.

Akcje Potaczeniowe bedg przydzielane akcjonariuszom Spoétki Przejmowanej wedtug parytetu wymiany
okreslonego w Planie Potgczenia. Parytet ten, w ocenie Emitenta, odzwierciedla relacje wartosci
Emitenta i Spotki Przejmowanej ustalong przy zastosowaniu przyjetych metod wyceny, zatozen
finansowych, danych rynkowych oraz innych parametréw istotnych dla Potgczenia. Jednoczesnie,
nawet jezeli parytet wymiany zostat ustalony zgodnie z witasciwymi przepisami KSH i poddany
wymaganym procedurom, nie mozna zapewnié, ze bedzie on odpowiadat pézniejszej rynkowej ocenie
wartosci akcji Emitenta oraz ekonomicznych skutkéw Potgczenia.

Akcjonariusze Spotki Przejmowanej otrzymajg okreslong liczbe akcji Emitenta w zamian za akcje Spofki
Przejmowanej, a nie Swiadczenie pieniezne odpowiadajgce wartosci akcji Spotki Przejmowane;j

20



ustalonej w dniu rozliczenia Potgczenia. Zmiany kursu akcji Emitenta pomiedzy datg uzgodnienia Planu
Potgczenia, dniem referencyjnym, Dniem Pofgczenia oraz dniem pierwszego notowania AKgc;ji
Potaczeniowych mogg powodowacd, ze faktyczna warto$¢ rynkowa Akcji Potgczeniowych bedzie
odbiega¢ od wartosci przyjetej przy kalkulacji parytetu wymiany.

Jezeli inwestorzy uznajg parytet wymiany za korzystniejszy dla jednej z grup akcjonariuszy, moze to
wywota¢ negatywng reakcje rynku, zwiekszong zmienno$¢ kursu akcji Emitenta oraz presje podazowag
po rozpoczeciu notowan Akcji Potgczeniowych. Ponadto, ewentualne kwestionowanie parytetu wymiany
przez akcjonariuszy moze zwiekszac¢ niepewnos¢ co do ekonomicznej oceny Pofgczenia, nawet jezeli
zgodnie z KSH uchwata potgczeniowa nie podlega zaskarzeniu wylgcznie ze wzgledu na zastrzezenia
dotyczace stosunku wymiany akcji.

Spotka ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka i jego prawdopodobienstwo jako niskie.

Emisja Akcji Potaczeniowych spowoduje rozwodnienie udziafu dotychczasowych akcjonariuszy
Emitenta w kapitale zakfadowym i ogéinej liczbie gfoséw.

Wydanie Akcji Potgczeniowych akcjonariuszom Spétki Przejmowanej bedzie wigzato sie
z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Emitenta oraz zwiekszeniem liczby akcji pozostajgcych
w obrocie. W rezultacie dotychczasowi akcjonariusze Emitenta, ktérzy nie sg jednoczes$nie
akcjonariuszami Spotki Przejmowanej uprawnionymi do otrzymania Akcji Potgczeniowych, mogag
doswiadczy¢ rozwodnienia swojego procentowego udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz
w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

W wyniku emisji Akcji Potgczeniowych dotychczasowi akcjonariusze Emitenta mogg utraci¢ czesé
wptywu korporacyjnego na sprawy Emitenta, w tym na podejmowanie uchwatl wymagajgcych
okreslonych wiekszosci gtosow.

Rozwodnienie moze rowniez wptywac na wskazniki przypadajgce na jedng akcje, w tym zysk na akcje,
wartos¢ ksiegowg na akcje lub udziat w potencjalnej dywidendzie. Jezeli inwestorzy uznajg skale
rozwodnienia za nadmierng w stosunku do oczekiwanych korzysci z Potgczenia, moze to negatywnie
wplyna¢ na kurs akcji Emitenta, w tym Akcji Potgczeniowych.

Spotka ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka i jego prawdopodobienstwo jako niskie.

Zastosowanie mechanizmoéw zaokraglen oraz ewentualnych dopfat moze spowodowag, ze liczba
Akcji Pofgczeniowych otrzymanych przez poszczegdinych akcjonariuszy Spétki Przejmowanej
nie bedzie dokfadnie odpowiadafa ich ekonomicznemu udziatlowi wynikajgcemu z parytetu
wymiany.

Jezeli parytet wymiany akcji Spotki Przejmowanej na Akcje Potgczeniowe nie bedzie prowadzit do
przyznania kazdemu uprawnionemu akcjonariuszowi Spotki Przejmowanej catkowitej liczby Akcji
Potgczeniowych, konieczne bedzie zastosowanie zasad zaokraglen oraz ewentualnych dopfat
pienieznych okreslonych w Planie Potgczenia i dokumentaciji transakcyjnej. Mechanizmy te moga miec
szczegoblne znaczenie dla akcjonariuszy posiadajgcych niewielkie pakiety akcji Spétki Przejmowane;j,
poniewaz w ich przypadku wptyw zaokragglen na faktyczng liczbe otrzymanych Akcji Potgczeniowych
moze by¢ relatywnie wiekszy niz w przypadku akcjonariuszy posiadajgcych wieksze pakiety.

Doptaty pieniezne, bedg stanowity jedynie techniczny mechanizm rozliczenia utamkowych czesci Akciji
Potgczeniowych i mogg nie zapewnia¢ akcjonariuszom Spoétki Przejmowanej ekonomicznego
ekwiwalentu jakiej akcjonariusze Spdtki Przejmowanej oczekiwaliby w zwigzku z posiadaniem akcji
Emitenta po Potaczeniu.

W rezultacie poszczegdlni akcjonariusze Spotki Przejmowanej mogg otrzymac liczbe Akgcji
Potgczeniowych lub kwote doptaty odbiegajgcg od ich indywidualnych oczekiwan ekonomicznych. Moze
to wptywaé na faktyczny procentowy udziat danego akcjonariusza w kapitale zaktadowym i ogdlnej
liczbie gloséw Emitenta po Potaczeniu, a takze na mozliwosé realizacji okreslonych strategii
inwestycyjnych przez akcjonariuszy otrzymujgcych Akcje Potgczeniowe.

Spotka ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka i jego prawdopodobienstwo jako niskie.

3.4. Konflikt interesow

Nie istniejg konflikty intereséw, ktére Emitent, Spotka Przejmowana i akcjonariusze tych podmiotow
moga mie¢ wzgledem Transakgciji.
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3.5. Swiadczenie z tytutu oferty
3.5.1. Adresaci oferty

Osobami uprawnionymi do obejmowania Akcji Potgczeniowych bedg Uprawnieni Akcjonariusze Spofki
Przejmowanej. Uprawnionym Akcjonariuszem Spotki Przejmowanej bedzie podmiot, ktéry w Dniu
Referencyjnym (zgodnie z definicjg ponizej) bedzie posiadat akcje Spotki Przejmowanej zapisane na
Rachunku Papierow Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym oraz w rejestrze akcjonariuszy Spofki
Przejmowanej prowadzonym przez KDPW, wedtug stanu na Dzieh Referencyjny (zgodnie z definicjg
ponizej) (,Uprawnieni Akcjonariusze”).

Dzien Referencyjny oznacza dzien, ktéry zostanie wskazany przez zarzad Spotki Przejmujgcej, ustalony
zgodnie z regulacjami KDPW, w ktérym akcje Spétki Przejmowanej zapisane na rachunkach papierow
wartosciowych beda uprawniaty posiadaczy tych akcji do otrzymania Akcji Potgczeniowych. Zarzad
dokonujgc wyboru Dnia Referencyjnego uwzgledni, ze dzien ten nie moze przypadac¢ wczesniej niz na
drugi dzien po dniu otrzymania przez KDPW dokumentéw, o ktérych mowa w § 227 Szczegdtowych
Zasad Dziatania KDPW oraz nie moze przypada¢ wczesniej niz na dzien dokonania rozrachunku
transakcji, ktérych przedmiotem sg akcje Spotki Przejmowanej, zawartych w obrocie zorganizowanym
przed zawieszeniem obrotu tymi akcjami. Informacje o wybranym Dniu Referencyjnym Zarzad przekaze
KDPW. W sytuacji, w ktérej Zarzad zaniechatby wskazania Dnia Referencyjnego albo wskazatby go z
naruszeniem warunkéw okreslonych w Szczegétowych Zasadach Dziatlania KDPW, Dniem
Referencyjnym bedzie pierwszy dzien roboczy spetniajgcy warunki okreslone w Szczegétowych
Zasadach Dziatania KDPW.

W wyniku Potgczenia, akcjonariusze Spdtki Przejmowanej uprawnieni w Dniu Referencyjnym z akcji
Spotki Przejmowanej, stang sie w Dniu Potgczenia akcjonariuszami Spotki Przejmujacej, bez
koniecznosci zapisywania sie oraz optacania Akcji Potgczeniowych.

Akcje Potgczeniowe zostang przyznane, z zachowaniem Parytetu Wymiany Akcji, podmiotom bedgcym
akcjonariuszami Spotki Przejmowanej w Dniu Referencyjnym, w ten sposob, ze liczba Akgji
Potgczeniowych, ktéra ma zosta¢ wydana kazdemu z akcjonariuszy Spotki Przejmowanej zostanie
okreslona poprzez pomnozenie liczby akcji Spétki Przejmowanej znajdujgcych sie w posiadaniu danego
akcjonariusza Spotki Przejmowanej w Dniu Referencyjnym przez Parytet Wymiany Akcji, z
zaokragleniem w dot do najblizszej liczby catkowitej (chyba, ze otrzymany iloczyn jest liczbg catkowitg)
(,Zaokraglenie”) .

Akcje Potgczeniowe, ktére nie zostang wydane akcjonariuszom Spoétki Przejmowanej z uwagi na
zastosowany Parytet Wymiany Akcji przy uwzglednieniu Zaokraglenia, zostang zatrzymane w Spoditce
Przejmujgcej jako akcje wtasne z przeznaczeniem na zbycie, umorzenie lub inny prawnie dopuszczalny
cel.

Jednoczes$nie zwazywszy, ze:

a) Spotka Przejmujgca jest wtascicielem Akcji CF w Shoper, tj. przystuguje jej 14.039.145 akcji Spotki
Przejmowanej;

b) zgodnie z art. 514 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych Spoétka Przejmujgca nie moze objgc akgiji
wiasnych za akcje, ktére posiada w Spétce Przejmowanej;

c) emisja Akcji Potgczeniowych nie zostanie skierowana do Spétki Przejmujacej, a Akcje CF w Shoper
nie beda braty udziatu w Potgczeniu;

Spotka Przejmujgca nie obejmie akcji Spétki Przejmujgcej emitowanych w zwigzku z Potgczeniem, ktére
— przy zastosowaniu Parytetu Wymiany Akcji — powinny zostac jej przyznane z tytutu posiadanych przez
nig Akcji CF w Shoper.

Ponadto, majgc na uwadze ww. zakaz obejmowania akcji wkasnych przez Spotke Przejmujaca, a takze
w celu zagwarantowania wszystkim akcjonariuszom Spotki Przejmowanej w Dniu Referencyjnym
objecie przez nich Akcji Potaczeniowych, Spétka Przejmujgca oraz Spoétka Przejmowana w dniu 20 maja
2026 r. zawarly umowe, ktéra przewiduje m.in., ze od dnia przyjecia oraz uzgodnienia Planu Potgczenia
przez Spdiki, tji. od dnia 20 maja 2026 r., Spotka Przejmujgca nie bedzie w jakikolwiek sposéb
rozporzgdzaé posiadanymi przez nig Akcjami, co oznacza, ze liczba posiadanych Akcji przez Spotke
Przejmujgcg pozostanie niezmieniona do Dnia Referencyjnego.

Akcje Potgczeniowe zostang przyznane akcjonariuszom Spétki Przejmowanej w rodzaju, formie oraz o
tresci praw odpowiadajgcym rodzajowi (akcje na okaziciela), formie (akcje zdematerializowane) oraz
tresScig praw (akcje zwykte) akcji Spétki Przejmowanej zapisanych na Rachunku Papieréow
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Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym danego akcjonariusza Spotki Przejmowanej oraz w rejestrze
akcjonariuszy Spétki Przejmowanej prowadzonym przez KDPW, wedtug stanu na Dzien Referencyjny.

Akcje Potgczeniowe zostang przydzielone uprawnionym akcjonariuszom Spétki Przejmowanej za
posrednictwem KDPW.

3.5.2. Swiadczenia warunkowe uzgodnione w kontekscie Transakgcji
Nie dotyczy.

3.5.3. Metody wyceny i zalozenia wykorzystane do ustalenia $wiadczenia oferowanego
za Akcje

Metody wyceny

W celu ustalenia Parytetu Wymiany Akcji dokonano wyceny Spétki Przejmujgcej oraz wyceny Spoitki
Przejmowanej.

1) Przy dokonywaniu wyceny Spotki Przejmujgcej i okreslaniu Parytetu Wymiany Akcji, zarzgd Spétki
Przejmujgcej oraz zarzagd Spoétki Przejmowanej oparty sie o srednig cene rynkowg akcji Spotki
Przejmujgcej na GPW, wazong wolumenem obrotu, z ostatnich 3 miesiecy poprzedzajgcych dzien
20 maja 2026 r.

Srednia cena rynkowa zostata obliczona jako $rednia cena wazona wolumenem obrotu akcjami
Spotki Przejmujgcej na GPW (volume-weighted average price, zgodnie z zasadami wiasciwymi dla
ustalenia ceny minimalnej w wezwaniach do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki publicznej
zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej), bedaca $rednig arytmetyczng ze $rednich,
dziennych cen wazonych wolumenem obrotu.

Srednia cena rynkowa jednej akcji Spotki Przejmujacej ustalona zgodnie z powyzszg metodg
wyniosta 179,54 zt.

Wartos¢ Spotki Przejmujgcej zostata ustalona poprzez przemnozenie (i) Sredniej ceny akcji Spotki
Przejmujgcej (obliczonej powyzej) przez (ii) liczbe Akcji Istniejgcych CF.

Zgodnie z zastosowang metodg wyceny, wartos¢ Spotki Przejmujgcej na dzien 20 maja 2026 r.
wynosi 2.749.547.376 zt.

Kapitat zaktadowy Spotki Przejmujgcej wynosi 306.288,00 zt i dzieli sie na 15.314.400 akgji
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda.

Wartosc¢ jednej akcji Spotki Przejmujgcej na dzien 20 maja 2026 r. zgodnie z dokonang wyceng
wynosi 179,54 zt.

2) Przy dokonywaniu wyceny Spoétki Przejmowanej i okreslaniu Parytetu Wymiany Akcji, zarzad Spétki
Przejmujgcej oraz zarzad Spotki Przejmowanej oparty sie o Srednig cene rynkowa, akcji Spofki
Przejmowanej na GPW, wazong wolumenem obrotu, z ostatnich 3 miesiecy poprzedzajgcych dzien
20 maja 2026 r.

Srednia cena rynkowa zostata obliczona jako $rednia cena wazona wolumenem obrotu akcjami
Spotki Przejmowanej na GPW (volume-weighted average price, zgodnie z zasadami wiasciwymi
dla ustalenia ceny minimalnej w wezwaniach do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki publicznej
zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej), bedgca srednig arytmetyczng ze srednich,
dziennych cen wazonych wolumenem obrotu.

Srednia cena rynkowa jednej akcji Spotki Przejmowanej ustalona zgodnie z powyzszg metodg
wyniosta 40,97 zt.

Wartos¢ Spotki Przejmowanej zostata ustalona poprzez przemnozenie (i) Sredniej ceny akcji Spotki
Przejmowanej (obliczonego powyzej) przez (ii) liczbe Akcji Istniejacych Shoper.

Zgodnie z zastosowang metodg wyceny, wartos¢ Spotki Przejmowanej na dzieh 20 maja 2026 r.
wynosi 1.152.672.923,20 zt.

Kapitat zaktadowy Spotki Przejmowanej wynosi 2.813.456 zt i dzieli sie na 28.134.560 akcji
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Wartosc¢ jednej akcji Spotki Przejmowanej na dzien 20 maja 2026 r. zgodnie z dokonang wyceng
wynosi 40,97 zt.
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W zamian za przenoszony na Spétke Przejmujacg majgtek Spoétki Przejmowanej, Spotka Przejmujgca
wyemituje na rzecz akcjonariuszy Spétki Przejmowanej Akcje Potaczeniowe.

Nadwyzka osiggnieta przy emisji Akcji Potgczeniowych powyzej ich wartosci nominalnej, zostanie
przeznaczona na kapitat zapasowy Spotki Przejmujace;.

Parytet wymiany

W oparciu o przyjete w Planie Potgczenia zatozenia oraz metody wyceny zastosowane dla celow
ustalenia wartosci Spotki Przejmujgcej oraz wartosci Spotki Przejmowanej, ustalono, ze akcjonariusz
Spotki Przejmowanej za kazdg jedng akcje Spotki Przejmowanej obejmie 0,2281 akcji Spotki
Przejmujgcej odpowiadajaca rodzajem i trescig praw akcji Spotki Przejmowanej, tzn. akcjonariusz Spotki
Przejmowanej za kazdg jedng zwyklg zdematerializowang akcje na okaziciela Spotki Przejmowanej
obejmie 0,2281 zwyktej zdematerializowanej akcji na okaziciela Spotki Przejmujace;j.

Przyjety przez zarzgd Spotki Przejmujgcej oraz zarzad Spoétki Przejmowanej Parytet Wymiany Akcji
oznacza, ze:

a) osoby bedgce akcjonariuszami Spétki Przejmowanej w Dniu Referencyjnym obejmg Akcje
Potaczeniowe, przy zachowaniu stosunku wymiany 1:0,2281, gdzie na kazdg jedng akcje Spotki
Przejmowanej przypada 0,2281 akcji Spotki Przejmujgcej;

b) z tytutu posiadania kazdej jednej akcji Spotki Przejmowanej, osoba bedgca akcjonariuszem Spotki
Przejmowanej w Dniu Referencyjnym obejmie 0,2281 Akcji Potaczeniowej, tracgc dotychczas
posiadane akcje Spétki Przejmowanej;

c) osoby bedace akcjonariuszami Spoétki Przejmowanej w Dniu Referencyjnym obejmg Akcje
Potgczeniowe odpowiadajgce akcjom Spotki Przejmowanej posiadanym przez tych akcjonariuszy
zarowno w zakresie rodzaju (akcje na okaziciela), formy (akcje zdematerializowane), jak rowniez
tresci praw (akcje zwykte).

Jednoczes$nie zwazywszy, ze:

a) Spotka Przejmujgca jest wtascicielem Akcji CF w Shoper, tj. przystuguje jej 14.039.145 akcji Spotki
Przejmowanej;

b) zgodnie z art. 514 § 1 KSH Spoétka Przejmujaca nie moze objgé akcji wkasnych za akcje, ktére
posiada w Spétce Przejmowanej;

emisja Akcji Potgczeniowych nie zostanie skierowana do Spofki Przejmujacej, a Akcje CF w Shoper
nie beda braty udziatu w Potgczeniu.

Doptata

W sytuaciji, gdy z uwagi na zastosowanie Parytetu Wymiany Akcji uprawnionemu akcjonariuszowi Spotki
Przejmowanej przystugiwata utamkowa czes¢ Akcji Potgczeniowej, danemu uprawnionemu
akcjonariuszowi Spotki Przejmowanej przystugiwac¢ bedzie Doptata.

Wysokos¢ Doptaty przypadajgca kazdemu z akcjonariuszy Spotki Przejmowanej zostanie obliczona
przez przemnozenie wartosci: (i) utamkowej czesci Akcji Potgczeniowej przypadajgcej danemu
akcjonariuszowi Spétki Przejmowanej otrzymanej zgodnie z Parytetem Wymiany Akcji, ktéra nie zostata
mu przyznana z uwagi na Zaokraglenie, oraz (ii) $redniej arytmetycznej kurséw zamkniecia akcji Spofki
Przejmujgcej ustalonych na GPW w okresie 30 (trzydziestu) dni kalendarzowych poprzedzajgcych
Dzien Referencyjny, z zastrzezeniem, ze jezeli kurs zamkniecia nie bedzie ustalony w danym dniu
notowan, przy ustaleniu $redniej arytmetycznej kurséw zamkniecia akcji Spoétki Przejmujgcej
uwzgledniony zostanie ustalony w danym dniu notowan kurs akcji Spotki Przejmujgcej na GPW.

Kwota naleznej akcjonariuszowi Spotki Przejmowanej Doptaty zostanie zaokrgglona do jednego grosza
(0,01 zt), przy czym 0,005 zt zostanie zaokraglone w gore.

taczna wysokosé Doptat bedzie podlegaé ograniczeniu wynikajgcemu z art. 492 § 2 KSH.

Wysokos¢ Doptat zostanie w kazdym przypadku pomniejszona takze o kwote podatku dochodowego
nalezng zgodnie z przepisami prawa obowigzujgcego na dzien wyptaty Doptat.

Doptaty zostang wyptacone z kapitatu zapasowego Spétki Przejmujgcej w terminie 30 dni roboczych od
Dnia Referencyjnego.
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3.5.4. Wskazanie wszelkich ocen lub sprawozdan przygotowanych przez niezaleznych
ekspertéow oraz informacje, gdzie mozna zapozna¢ sie¢ z tymi ocenami lub
sprawozdaniami.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Emitenta oraz grupy kapitatowej Spotki
Przejmowanej za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 przeprowadzita BDO spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie (ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa),
wydajgc sprawozdania z badania zawierajgce opinie bez zastrzezen. W imieniu BDO spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. badanie przeprowadzita Pani Edyta Kalinska, wpisana na liste
biegtych rewidentéw pod numerem 10336.

BDO spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. nie jest w zaden sposéb powigzana z emitentem
jak i ze Spotkg Przejmowang. BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. jest wpisana na liste
firm audytorskich prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem ewidencyjnym
3355.

Plan Potgczenia zostat zbadany przez biegtego wyznaczonego przez sad rejestrowy w trybie art. 502
KSH, w zakresie poprawnosci i rzetelnosci Planu Potgczenia, w tym co do prawidtowosci metod
zastosowanych do ustalenia parytetu wymiany akcji oraz odpowiedniosci tych metod w danym
przypadku. Opinia zostata udostepniona do publicznej wiadomosci na stronie internetowej dedykowanej
Potgczeniu Emitenta oraz Spétki Przejmowanej oraz wigczona przez odniesienie do Dokumentu
Wytgczeniowego (punkt 6 Dokumentu Wylgczeniowego).
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4. OFERTA PUBLICZNA LUB DOPUSZCZENIE DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM
UDZIALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH NA POTRZEBY TRANSAKCJI

41. Czynniki ryzyka zwigzane z udzialowymi papierami wartosciowymi

Akcjonariusze powinni starannie przeanalizowa¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej oraz inne
informacje zawarte w Dokumencie Wytgczeniowym. Wystgpienie jednego lub kilku z wymienionych
ryzyk samodzielnie lub w potgczeniu z innymi okoliczno$ciami moze miec istotny, niekorzystny wptyw
w szczegdlnosci na dziatalno$¢ Spotki, jej sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci i cene rynkowg akcji
Spotki. Nie mozna wykluczyé, ze z uplywem czasu ryzyka okreslone ponizej nie bedg stanowity
kompletnej ani wyczerpujgcej listy i w zwigzku z tym na Date Dokumentu Wytgczeniowego
przedstawione ponizej ryzyka nie mogg by¢ traktowane jako jedyne, na ktére Spotka jest narazona.
Spétka moze by¢ narazona na dodatkowe ryzyka i niewiadome, ktére nie sg obecnie znane Spofce.

Istotnos¢ kazdego z ponizszych ryzyk zostata oceniona przez Spétke w oparciu o dwa czynniki,
tj. (i) prawdopodobienstwo jego wystgpienia oraz (ii) przewidywang skale negatywnego wpfywu na
Spotke i papiery warto$ciowe objete Dokumentem Wytgczeniowym. Ocena ww. czynnikbw zostata
przeprowadzona z wykorzystaniem skali jakosciowej dla kazdego z czynnikéw: niska (1) — $rednia (2)
— wysoka (3). Czynniki ryzyka wymieniane sg w kolejnosci od najistotniejszych do najmniej istotnych.
Zgodnie z Rozporzgdzeniem Prospektowym, wskazane ponizej czynniki ryzyka sgq kluczowymi istotnymi
czynnikami ryzyka wfasciwymi i specyficznymi dla akcji Spotki notowanych na rynku regulowanym.
W zwigzku z tym nie sg jedynymi czynnikami ryzyka, na ktére Spotka jest narazona na Date Dokumentu
Wytgczeniowego. Akcjonariusze powinni wzig¢ pod uwage rowniez wszelkie takie czynniki ryzyka, gdyz
ich materializacja moze réwniez miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$é¢, sytuacje finansowa,
wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju Spotki, a takze moze spowodowac spadek ceny rynkowej
Akcji.

Oceniajgc istotno$¢ danego ryzyka pod katem skali jego negatywnego wpfywu na dziatalno$¢, sytuacje
finansowsg, wyniki dziatalno$ci lub perspektywy Spotki, cene Akcji oraz prawdopodobieristwa jego
materializacji, zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Prospektowego, Spétka uwzgledniata rézne
czynniki, w tym historyczne przypadki materializacji takiego ryzyka i ich skutki, a takze dostepnosc
i skutecznos$¢ srodkéw naprawczych mogagcych stuzy¢ ograniczeniu skutkéw materializacji danego
ryzyka. Ocena dokonywana byfa zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzgdu oparta na faktach
i okolicznosciach znanych Zarzadowi na Date Dokumentu Wytgczeniowego.

Wedle najlepszej wiedzy Spétki opisane ponizej czynniki ryzyka sg zidentyfikowanymi przez nig
czynnikami ryzyka, ktére mogg mieC niekorzystny wplyw na dziatalno$c, sytuacje finansows,
perspektywy rozwoju oraz wyniki Spotki lub na warto$¢ Akcji.

Akcje Pofaczeniowe moga nie zosta¢ dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym GPW albo ich dopuszczenie i wprowadzenie moze nie nastapi¢ w pierwotnie
zakfadanym terminie.

Intencjg Emitenta powinno by¢ dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Potgczeniowych do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW, tak aby akcjonariusze Spétki Przejmowanej otrzymujacy Akcje
Potgczeniowe mogli korzysta¢ z mozliwosci obrotu nimi na tym samym rynku, na ktérym notowane sg
istniejgce akcje Emitenta Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Potgczeniowych do obrotu bedzie jednak
wymagato przeprowadzenia szeregu czynno$ci korporacyjnych, rejestrowych, depozytowych
i gietdowych, w tym rejestracji Potgczenia i podwyzszenia kapitatu zaktadowego w KRS, rejestracji Akcji
Potgczeniowych w KDPW oraz uzyskania wiasciwych decyzji lub uchwat GPW.

Nie mozna zapewni¢, ze wszystkie powyzsze czynnosci zostang przeprowadzone w terminach
zatozonych w harmonogramie Potgczenia. Opdznienia mogg wynika¢ w szczegodlnosci z przebiegu
postepowania rejestrowego, koniecznosci uzupetnienia dokumentacji, wymogéw KDPW, procedur
GPW, koniecznosci spetnienia warunkoéw dotyczgcych dopuszczenia okreslonych w regulacjach rynku
regulowanego lub z innych okolicznosci niezaleznych od Emitenta.

Do czasu dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Potgczeniowych do obrotu na GPW akcjonariusze Spofki
Przejmowanej moga nie mie¢ mozliwosci ich zbycia w obrocie gieldowym, mimo ze stang sie
akcjonariuszami Emitenta z dniem wskazanym w odpowiednich przepisach KSH i regulacjach
depozytowych. Opdznienie w rozpoczeciu obrotu Akcjami Potgczeniowymi moze byé szczegdlnie
istotne w przypadku wzmozonej zmiennos$ci kursu akcji Emitenta.

Spotka ocenia istotno$é powyzszego ryzyka i jego prawdopodobienstwo jako Srednie.
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Akcje Potaczeniowe moga nie spetni¢ wszystkich wymogoéw dopuszczenia lub wprowadzenia do
obrotu na rynku regulowanym GPW albo ich dopuszczenie moze wymagaé¢ dodatkowych
czynnosci po stronie Emitenta.

Dopuszczenie Akcji Potgczeniowych do obrotu na rynku regulowanym GPW bedzie zalezeé¢ od
spetnienia wymogow wynikajgcych z przepiséw prawa, regulacji GPW, regulacji KDPW oraz wtasciwych
przepiséw dotyczacych ofert publicznych i dopuszczania papieréw wartosciowych do obrotu. Wymogi
te mogg obejmowac w szczegolnosci prawidtowg dematerializacje Akcji Potgczeniowych, ich rejestracje
w KDPW, zapewnienie zgodnosci dokumentacji z wymogami Rozporzadzenia Prospektowego lub
Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2021/528, a takze spetnienie kryteriow dotyczgcych
dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW.

Ryzyko to jest szczegdlnie istotne, jezeli w toku trwania procedury dopuszczenia akcji do obrotu GPW,
KDPW, KNF lub inny wiasciwy organ zgtosi zastrzezenia do dokumentacji, sposobu rejestracji Akc;ji
Potgczeniowych, zakresu ujawnien lub spetnienia wymogow formalnych. W takim przypadku Emitent
moze by¢ zobowigzany do uzupetnienia dokumentéw, aktualizacji informacji, zmiany harmonogramu
lub podjecia dodatkowych czynnosci korporacyjnych.

Jezeli Akcje Potaczeniowe nie zostang dopuszczone lub wprowadzone do obrotu na GPW,
akcjonariusze Spotki Przejmowanej otrzymujgcy Akcje Potaczeniowe mogag zosta¢ pozbawieni
mozliwosci zbywania ich na rynku regulowanym. Brak dopuszczenia Akcji Potaczeniowych do obrotu
lub istotne opdznienie w tym zakresie mogtyby réwniez negatywnie wptynaé na postrzeganie Potgczenia
przez inwestorow oraz na kurs istniejgcych akcji Emitenta.

Spotka ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka i jego prawdopodobienstwo jako niskie.

Rejestracja Akcji Pofaczeniowych w KDPW oraz ich zapisanie na rachunkach papierow
wartosciowych akcjonariuszy Spéitki Przejmowanej moze zosta¢ opdéznione lub wymagaé
dodatkowych czynnosci technicznych.

Akcje Potgczeniowe powinny zostaC zarejestrowane w depozycie papierow wartosciowych
prowadzonym przez KDPW oraz zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych uprawnionych
akcjonariuszy Spotki Przejmowanej zgodnie z zasadami dziatania KDPW i harmonogramem
Potaczenia. Proces ten bedzie miat charakter techniczno-rozliczeniowy, ale jego prawidtowe i terminowe
przeprowadzenie bedzie warunkiem faktycznej mozliwosci rozporzadzania Akcjami Pofgczeniowymi
w obrocie zorganizowanym.

Opdznienia lub nieprawidtowosci mogg wynika¢ z koniecznosci ustalenia dnia referencyjnego,
rozliczenia transakcji zawartych na akcjach Spdtki Przejmowanej przed zawieszeniem ich obrotu,
przekazania prawidtowych danych przez uczestnikow KDPW, rozliczenia ewentualnych dopfat,
asymilacji kodu ISIN Akcji Potgczeniowych z kodem istniejgcych akcji Emitenta lub wykonania innych
czynnosci przewidzianych w regulacjach KDPW. Ryzyko to moze by¢ wyzsze, jezeli w akcjonariacie
Spotki Przejmowanej wystepujg rachunki zbiorcze, akcjonariusze zagraniczni lub inne struktury
posiadania wymagajgce dodatkowej identyfikacji uprawnionych.

W przypadku opdznienia w zapisaniu Akcji Potgczeniowych na rachunkach papierow wartosciowych
akcjonariuszy Spotki Przejmowanej akcjonariusze ci mogg czasowo nie mie¢ mozliwosci sprzedazy
Akcji Potgczeniowych, przeniesienia ich na inny rachunek lub ustanowienia na nich zabezpieczeh. Jezeli
w okresie opdznienia kurs akcji Emitenta ulegnie istothemu spadkowi, akcjonariusze Spotki
Przejmowanej mogg poniesc¢ strate wynikajgca z braku mozliwosci dokonania transakcji w oczekiwanym
terminie.

Spotka ocenia istotno$é powyzszego ryzyka i jego prawdopodobienstwo jako niskie.

Kurs akcji Emitenta w tym Akcji Polgczeniowych, moze podlegaé istotnym wahaniom w okresie
poprzedzajagcym Pofgaczenie oraz po rozpoczeciu notowan Akcji Pofaczeniowych.

Kurs akcji Emitenta na GPW moze podlega¢ istotnym wahaniom w okresie od ogtoszenia zamiaru
Potgczenia do Dnia Potgczenia oraz po rozpoczeciu notowan Akcji Potgczeniowych. Zmiennosé kursu
moze wynikaé w szczegodlnosci z reakcji inwestoréw na parytet wymiany, liczbe emitowanych Akcji
Potgczeniowych, skale rozwodnienia, przewidywang strukture akcjonariatu po Potgczeniu,
harmonogram dopuszczenia Akcji Potgczeniowych do obrotu, poziom oczekiwanej podazy akcji ze
strony akcjonariuszy Spétki Przejmowanej oraz ocene przez rynek ekonomicznych skutkéw Potgczenia.

Ryzyko zmiennosci kursu jest szczegdlnie istotne dla akcjonariuszy Spétki Przejmowanej. Zmiennos$¢
moze byé zwiekszona w pierwszym okresie po dopuszczeniu Akcji Potgczeniowych do obrotu, gdy
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czes¢ akcjonariuszy Spotki Przejmowanej bedzie podejmowac decyzje dotyczgce utrzymania albo
sprzedazy otrzymanych akcji Emitenta.

W przypadku istotnego spadku kursu akcji Emitenta inwestorzy, ktérzy otrzymajg Akcje Potgczeniowe
lub posiadajg dotychczasowe akcje Emitenta, mogg ponies¢ strate w razie sprzedazy akcji po cenie
nizszej od ceny odpowiadajgcej ich oczekiwaniom inwestycyjnym. Wysoka zmiennos¢ kursu moze
réwniez utrudnia¢ rynkowg ocene wartosci Akcji Potgczeniowych oraz podejmowanie decyzji
inwestycyjnych przez inwestoréw instytucjonalnych i indywidualnych.

Spotka ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka i jego prawdopodobienstwo jako niskie.

Po rozpoczeciu notowan Akcji Pofagczeniowych moze wystapi¢ presja podazowa ze strony
akcjonariuszy Spo6tki Przejmowanej otrzymujacych Akcje Pofgczeniowe.

Akcjonariusze Spotki Przejmowanej, ktorzy otrzymajg Akcje Potgczeniowe, mogg mie¢ odmienny profil
inwestycyjny, horyzont inwestycyjny oraz preferencje ptynnosciowe niz dotychczasowi akcjonariusze
Emitenta Czes$¢ z nich moze nie zamierzaé pozostawac¢ akcjonariuszami Emitenta po Potgczeniu i moze
podja¢ decyzje o sprzedazy otrzymanych Akcji Potgczeniowych niezwtocznie po ich zapisaniu na
rachunkach papieréw wartosciowych lub po dopuszczeniu do obrotu na GPW.

Ryzyko to moze by¢ istotne w szczegdlnosci wtedy, gdy znaczna liczba akcjonariuszy Spotki
Przejmowanej bedzie traktowac otrzymanie Akcji Potgczeniowych jako moment wyjscia z inwestycji albo
gdy kurs akcji Emitenta po Potgczeniu bedzie umozliwiat realizacje krétkoterminowego zysku.
Skumulowana podaz Akcji Potgczeniowych w krétkim okresie po rozpoczeciu notowan moze
przewyzszy¢ biezgcy popyt ze strony inwestoréw i wywotac presje na spadek kursu.

Materializacja tego ryzyka moze prowadzi¢ do obnizenia ceny rynkowej akcji Emitenta, zwiekszenia
zmiennosci notowan oraz pogorszenia warunkow sprzedazy dla akcjonariuszy, ktdrzy bedg chcieli zbyé
Akcje Potagczeniowe w tym samym okresie. Presja podazowa moze réwniez negatywnie oddziatywaé
na postrzeganie Potgczenia przez rynek, nawet jezeli jej zrédlem bedzie przede wszystkim techniczna
potrzeba zapewnienia ptynnosci przez czes¢ akcjonariuszy Spoétki Przejmowanej, a nie negatywna
ocena perspektyw Emitenta po Potgczeniu.

Spotka ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka i jego prawdopodobienstwo jako niskie.

Historyczne notowania akcji Emitenta moga nie stanowi¢ miarodajnej podstawy do oceny
wartosci Akcji Pofaczeniowych po Pofgczeniu.

Historyczny kurs akcji Emitenta odzwierciedlat rynkowg ocene Emitenta przed Pofgczeniem, w tym
strukture jej akcjonariatu, liczbe akcji w obrocie, poziom free float, profil inwestycyjny oraz
dotychczasowe parametry ptynnosci. Po Potgczeniu te elementy mogg ulec zmianie wskutek emisji Akcji
Potgczeniowych, zmiany liczby akcji pozostajgcych w obrocie, rozwodnienia dotychczasowych
akcjonariuszy oraz wejscia do akcjonariatu Emitenta akcjonariuszy Spétki Przejmowane;j

W zwigzku z tym historyczne notowania akcji Emitenta mogg nie odzwierciedla¢ przysztego kursu AKcji
Potaczeniowych ani przysztej ptynnosci akcji Emitenta po Potgczeniu. Inwestorzy opierajgcy decyzje
inwestycyjne wytgcznie na dotychczasowych notowaniach Emitenta moga btednie oszacowac warto$¢
Akcji Potgczeniowych, skale potencjalnej zmiennosci lub mozliwos¢ zbycia akcji po oczekiwanej cenie.

Jezeli po Potgczeniu rynek dokona korekty wyceny Emitenta w zwigzku ze zwiekszeniem liczby akcji,
zmiang struktury akcjonariatu, oceng parytetu wymiany lub oczekiwang podazg Akcji Potgczeniowych,
kurs akcji Emitenta moze odbiega¢ od poziomdéw historycznych. Moze to negatywnie wptyng¢ zaréwno
na akcjonariuszy Spétki Przejmowanej otrzymujgcych Akcje Potgczeniowe, jak i na dotychczasowych
akcjonariuszy Emitenta.

Spotka ocenia istotno$é powyzszego ryzyka i jego prawdopodobienstwo jako niskie.
Inwestorzy spoza Polski moga podlegaé dodatkowym ograniczeniom dotyczacym otrzymania,
posiadania lub zbycia Akcji Potgczeniowych.

Akcje Potgczeniowe beda wydawane w zwigzku z Potgczeniem przeprowadzanym zgodnie z prawem
polskim oraz regulacjami rynku kapitalowego wiasciwymi dla akcji dopuszczanych do obrotu na rynku
regulowanym GPW.

Akcjonariusze Spotki Przejmowanej majgcy miejsce zamieszkania lub siedzibe poza Polskg moga
podlega¢ przepisom prawa innych panstw dotyczacym ofert publicznych, obrotu papierami
wartosciowymi, sankcji, kontroli inwestycji zagranicznych, ograniczen dewizowych lub obowigzkow
podatkowych.
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W konsekwencji niektérzy akcjonariusze Spotki Przejmowanej spoza Polski mogg byé zobowigzani do
samodzielnego ustalenia czy otrzymanie lub zbycie Akcji Potgczeniowych jest zgodne z wiasciwymi dla
nich przepisami. W skrajnych przypadkach ograniczenia wynikajace z prawa obcego, sankcji lub
regulacji depozytowych mogg wptywa¢ na termin albo sposdb zapisania Akcji Potgczeniowych na
rachunkach papieréw warto$ciowych, wykonywanie praw z akcji albo mozliwo$¢ ich zbycia.

Spotka ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka i jego prawdopodobienstwo jako niskie.

W zwiazku z sankcjami wprowadzonymi z powodu inwazji militarnej Rosji na Ukraine zapisanie
Akcji Pofgczeniowych na rachunkach papieréw wartosciowych niektorych akcjonariuszy Spoftki
Przejmowanej lub wykonywanie ustug depozytowych dotyczacych tych akcji bedzie niemozliwe.

W zwigzku z inwazjg militarng Rosji na Ukraine przyjeto szereg sankcji skierowanych wobec Rosiji,
Biatorusi, ich obywatelom oraz podmiotom z siedzibg w tych panstwach, w tym sankcji dotyczacych
uczestnictwa takich 0oséb lub podmiotéw na rynku finansowym lub kapitatowym.

Zgodnie z art. 5e rozporzgdzenia Rady (UE) nr 833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r. dotyczgcego srodkow
ograniczajacych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie
(,Rozporzadzenie 833/2014”), a takze art. 1x rozporzgdzenia Rady (WE) nr 765/2006 z dnia 18 maja
2006 r. dotyczgcego $rodkdw ograniczajgcych w zwigzku z sytuacjg na Biatorusi i udziatem Biatorusi w
agresji Rosji wobec Ukrainy (,Rozporzadzenie 765/2006”), KDPW nie moze swiadczy¢ jakichkolwiek
ustug w odniesieniu do zbywalnych papierow wartosciowych wyemitowanych po dniu 12 kwietnia 2022
r. na rzecz jakichkolwiek obywateli rosyjskich albo biatoruskich lub oséb fizycznych zamieszkatych w
Rosiji albo na Biatorusi, lub na rzecz jakichkolwiek oséb prawnych, podmiotéw lub organéw z siedzibg
w Ros;ji albo na Biatorusi. Ograniczenia te nie majg zastosowania do obywateli panstw czionkowskich i
0s6b fizycznych posiadajgcych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim.

Jesli wsréd akcjonariuszy Spotki Przejmowanej znajdowacC sie bedg osoby objete wskazanymi
ograniczeniami, moze nastgpi¢ odmowa rejestracji przez KDPW Akcji Potaczeniowych obejmowanych
przez takie osoby, co z kolei uniemozliwi réwniez dopuszczenie i wprowadzenie takich Akciji
Potgczeniowych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

Na Date Dokumentu Wytgczeniowego, Emitent nie posiada informacji czy wsrdd akcjonariuszy Spotki
Przejmowanej znajdujg sie osoby objete takimi ograniczeniami. Jesli wsréd akcjonariuszy Spotki
Przejmowanej znajdowac sie bedg osoby objete wskazanymi ograniczeniami, Akcje Potgczeniowe (oraz
Doptata), ktére majg zostaé objete przez takie osoby, zostang zapisane odpowiednio na rachunku
papieréw wartosciowych i pienieznym/bankowym prowadzonym na rzecz Emitenta do czasu zniesienia
opisanych powyzej ograniczeh. Po zniesieniu ograniczen, Akcje Potgczeniowe oraz Doptata zostang
przeniesione odpowiednio na rachunki papieréw warto$ciowych oraz pieniezne wiasciwych
akcjonariuszy. W konsekwencji, do czasu zniesienia ograniczen, osoby objete wskazanymi
ograniczeniami nie bedg mogty wykonywac praw zwigzanych z akcjami, w tym prawa gtosu oraz prawa
do wyptaty dywidendy. Procedura wydawania Akcji Potgczeniowych i Doptaty akcjonariuszom Spofki
Przejmowanej objetych wskazanymi ograniczeniami po ustaniu ograniczeh zostanie przekazana do
publicznej wiadomosci przez Spoétke odrebnym komunikatem po rozliczeniu Potagczenia.

Spotka ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka i jego prawdopodobienstwo jako niskie.
4.2. Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze w jego ocenie Grupa dysponuje wystarczajgcym poziomem kapitatu
obrotowego do pokrycia przez nig potrzeb finansowych oraz prowadzenia biezgcej dziatalnosci
operacyjnej przez okres kolejnych dwunastu miesiecy od Daty Dokumentu Wytgczeniowego.

Zapotrzebowanie Grupy na finansowanie nie wykazuje sezonowosci.

4.3. Informacje o udzialowych papierach wartosciowych stanowigcych przedmiot oferty lub
dopuszczenia do obrotu

4.3.1. Ogodlne informacje

Pozycja Dane
Rodzaj papieru wartosciowego Akcje zwykte na okaziciela (Akcje Potgczeniowe)
Klasa Akcje serii F
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Pozycja Dane

Liczba Akcji Potgczeniowych 3.215.165

Wartos¢ nominalna jednej akgc;ji 0,02 PLN

ISIN istniejgcych akcji Emitenta PLR220000018

ISIN Akcji Potgczeniowych Zarzad bedzie ubiegat sie o wprowadzenie AKc;ji

Potgczeniowych do obrotu pod tym samym kodem ISIN,
pod jakim sg notowane pozostate zdematerializowane
akcje Emitenta.

Forma akcji Zdematerializowane, zarejestrowane w depozycie
papieréow wartosciowych prowadzonym przez KDPW

Waluta emitowanych akgc;ji ztoty polski (PLN)

4.3.2. Wskazanie uchwal, zezwolen i zgéd, na ktoérych podstawie Akcje zostang
wyemitowane

Emisja Akcji Potgczeniowych nastgpi na podstawie uchwaly nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
Emitenta w sprawie potgczenia Spotki ze spotkg pod firmg Shoper S.A. z siedzibg w Krakowie. Uchwata
obejmuje m.in. wyrazenie zgody na Potgczenie, wyrazenie zgody na Plan Potgczenia oraz wyrazenie
zgody na proponowane w Planie Potgczenia zmiany statutu Emitenta wynikajgce z Potaczenia, tj. na
zmiane § 5 ust. 1 akapit pierwszy statutu Emitenta, podwyzszenie kapitatu zaktadowego poprzez emisje
Akcji Potgczeniowych oraz upowaznienia zarzadu cyber_Folks S.A. do podjecia czynnosci zwigzanych
z ofertg publiczng, dematerializacjg oraz dopuszczeniem i wprowadzeniem Akcji Potgczeniowych do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Nadzwyczajne walne zgromadzenie z
punktem porzadku obrad obejmujgcym wskazang uchwate zostato zwotane na dzien 20 lipca 2026 roku.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego Emitenta zwigzane z emisjg Akcji Potaczeniowych bedzie
skuteczne z chwilg wpisu do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru.

Potgczenie wymaga takze podjecia uchwaly przez walne zgromadzenie Spétki Przejmowanej —
nadzwyczajne walne zgromadzenie Spotki Przejmowanej przewiduje uchwate w sprawie potgczenia ze
spotkg pod firmg cyber_Folks S.A. z siedzibg w Poznaniu. Uchwata obejmuje m.in. wyrazenie zgody na
Potgczenie, wyrazenie zgody na Plan Potgczenia oraz wyrazenie zgody na proponowane w Planie
Potgczenia zmiany statutu Emitenta wynikajgce z Potgczenia. Nadzwyczajne walne zgromadzenie z
punktem porzadku obrad obejmujgcym wskazang uchwate zostato zwotane na dzien 20 lipca 2026 roku.

4.3.3. Ograniczenia dotyczace swobodnej zbywalnosci akcji

W zwigzku z Potgczeniem Emitent nie przewiduje zawierania uméw ograniczajgcych zbywalnosé jej
akcji (w tym Akcji Potgczeniowych) typu ,lock up”.

Akcje Pofgczeniowe sg akcjami zwyktymi na okaziciela i nie podlegaja zadnym szczegdlnym
ograniczeniom dotyczacym swobody zbywalnosci. Prawa i obowigzki wynikajgce z AKgcji
Potgczeniowych sg identyczne jak prawa i obowigzki wynikajgce z istniejgcych akcji Emitenta.

Statut Emitenta nie przewiduje ograniczen w swobodnym przenoszeniu akcji. Obrét akcjami Emitenta
podlega ogélnym ograniczeniom wynikajgcym z przepiséw prawa, w szczegolnosci:

= Rozporzgdzenia MAR — w zakresie wykorzystywania informacji poufnych, manipulacji rynkowej
oraz okreséw zamknietych dla oséb petnigcych obowigzki zarzadcze;

= Ustawy o Ofercie Publicznej — w zakresie obowigzkéw notyfikacyjnych i wezwan przy nabywaniu
znacznych pakietow akcji;

= ustawy z dnia 24 lipca 2015 r. o kontroli niektérych inwestycji;

» przepisow prawa konkurencji UE oraz Polski — w zakresie kontroli koncentraciji.
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Umowne ograniczenia w rozporzgdzaniu akcjami Emitenta wynikajg z zawartej umowy kredytu z mBank
S.A. Celem zabezpieczenia wierzytelnosci banku zawarto z akcjonariuszami Emitenta umowy zastawu
rejestrowego i finansowego, ktére to umowy przewidujg zakaz rozporzgdzania akcjami bez uprzednie;j,
pisemnej zgody kredytodawcy. Zastawem objetych jest tgcznie 711.626 sztuk akgji.

4.3.4. Publiczne oferty przejecia

W roku obrotowym 2025 i 2026 — do Daty Dokumentu Wytgczeniowego nie miaty miejsca zadne
publiczne oferty przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta ze strony oséb trzecich.

4.4. Dopuszczenie papieréow wartosciowych do obrotu i ustalenia dotyczace obrotu
4.4.1. Dopuszczenie do obrotu

Spotka Przejmujgca podejmie stosowane dziatania w celu dematerializacji oraz dopuszczenia i
wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW Akc;ji
Potaczeniowych. W tym celu zarzad Spotki Przejmujacej, w szczegdlnosci ztozy wniosek o zawarcie
umowy w sprawie rejestracji Akcji Potgczeniowych w depozycie papieréw warto$ciowych prowadzonym
przez KDPW oraz wniosek do GPW o wprowadzenie Akcji Potgczeniowych do obrotu na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW.

Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Potgczeniowych do obrotu bedzie uzaleznione w szczegdlnosci od
wpisu Potgczenia i podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta do rejestru przedsiebiorcow KRS,
rejestracji Akcji Potgczeniowych w KDPW oraz podjecia przez GPW wymaganych uchwat dotyczgcych
dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Potgczeniowych do obrotu. Planowany termin dopuszczenia i
wprowadzenia Akcji Potaczeniowych do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym)
prowadzonym przez GPW to 11 wrzes$nia 2026 roku.

4.4.2. Informacja o dopuszczeniu akcji Emitenta

Istniejace akcje zwykte na okaziciela Emitenta sg notowane na rynku regulowanym (rynku
podstawowym) prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i s3g
zarejestrowane w KDPW pod kodem ISIN PLR220000018. Akcje Emitenta sg notowane pod nazwa
skrécong (,tickerem”) CBF. Akcje Potgczeniowe bedg akcjami tej samej klasy co istniejgce akcje zwykite
na okaziciela Emitenta i po ich dopuszczeniu oraz wprowadzeniu do obrotu bedg notowane na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW.

Wedtug wiedzy Spéiki akcje Emitenta, tej samej klasy co Akcje Potgczeniowe, nie sg dopuszczone do
obrotu na innych rynkach regulowanych ani na rownowaznych rynkach panstw trzecich.

Emitent zamierza ubiegac sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Potgczeniowych do obrotu na rynku
regulowanym (rynku podstawowym), w trybie analogicznym jak dotychczasowe akcje Emitenta. Po
wpisie Potgczenia do KRS Emitent podejmie czynnosci majgce na celu rejestracje Akcji Potgczeniowych
w KDPW i ich asymilacje z istniejgcymi akcjami Emitenta.

4.4.3. Zapewnienie ptynnosci

Emitent nie zawart umoéw, na podstawie ktorych jakikolwiek podmiot zobowigzatby sie do dziatania jako
posrednik w obrocie wtornym Akcjami Potgczeniowymi lub akcjami Emitenta tej samej klasy
zapewniajgc ptynnos$¢ za pomocg kwotowania ofert kupna i sprzedazy.

4.4.4. Umowy zakazu sprzedazy akcji typu "lock-up”

Emitent nie posiada informacji o umowach typu lock-up dotyczacych Akcji Potgczeniowych lub
istniejgcych akcji Emitenta tej samej klasy, ktére ograniczatyby zbywanie tych akcji przez akcjonariuszy
Spofki po Dniu Potgczenia, innych niz wskazane ponizej.

Emitent jest strong zawartej w dniu 8 wrzesnia 2025 roku umowy plasowania, ktéra zawiera
zobowigzanie Emitenta typu lock-up, zgodnie z ktérym Emitent zobowigzat sie do nierozporzgdzania
akcjami Emitenta bez uzyskania zgody menadzerdw oferty, w tym do nieemitowania nowych akcji, przez
okres od dnia zawarcia umowy plasowania do uptywu 360 dni od pierwszego dnia notowania akcji serii
E na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW tj. 10 pazdziernika 2025 roku.

Niezaleznie od powyzszego, Emitent oraz Spoétka Przejmowana zawarty w dniu 20 maja 2026 r. umowe
zwigzang z Potgczeniem, zgodnie z ktdrg od dnia przyjecia i uzgodnienia Planu Potaczenia, tj. od dnia
20 maja 2026 r., Emitent nie bedzie rozporzgdza¢ posiadanymi 14.039.145 akcjami w kapitale
zaktadowym Spotki Przejmowanej. Ograniczenie to ma na celu zapewnienie, ze liczba akcji Spotki
Przejmowanej posiadanych przez Emitenta pozostanie niezmieniona do Dnia Referencyjnego oraz ze
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emisja Akcji Potgczeniowych nie zostanie skierowana do Emitenta z uwagi przepisy prawa
ustanawiajgce zakaz obejmowania przez spotke przejmujgcg akcji wlasnych za akcje posiadane w
spotce przejmowane;.

4.5. Rozwodnienie

4.51. Poréwnanie wartosci aktywéw netto na akcje z ceng emisyjng Akcji
Potaczeniowych

Na dzien 31 marca 2026 r., tj. na dzien najnowszego opublikowanego skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej Emitenta przed Datg Dokumentu Wylgczeniowego, kapitat wtasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej wynosit 541.662 tys. zt. Na ten dzieh kapitat zaktadowy Emitenta
dzielit sie na 15.314.400 akcji o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda, przy czym Spoétka posiadata 75.916
akcji wiasnych, z ktérych nie wykonywata praw udziatowych.

Dla celéw ponizszego poréwnania warto$¢ aktywow netto na jedng akcje obliczono jako iloraz kapitatu
wiasnego przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujgcej na dzien 31 marca 2026 r. oraz liczby
wszystkich wyemitowanych akcji Emitenta na ten dzien, tj. 15.314.400 akcji. Tak obliczona warto$é
aktywow netto na jedng akcje wynosi 35,37 zt. Gdyby dla potrzeb kalkulacji wylgczy¢ akcje wtasne
posiadane przez Spoétke, wartosé aktywow netto na jedng akcje wyniostaby 35,55 zt.

Dla celéw okreslenia Parytetu Wymiany Akcji w Planie Potgczenia warto$¢ jednej akcji Emitenta zostata
ustalona na 179,54 zi, na podstawie $redniej ceny rynkowej akcji Emitenta na GPW wazonej
wolumenem obrotu z ostatnich 3 miesiecy poprzedzajgcych dzien 20 maja 2026 r. Wartos¢ ta zostata
przyjeta jako wartos¢ jednej akcji Emitenta dla potrzeb Transakcji i, na potrzeby niniejszego poréwnania,
jest traktowana jako cena emisyjna jednej Akcji Potgczeniowej. Rdznica miedzy ceng emisyjng jedne;j
Akcji Potgczeniowej a wartoscig aktywdw netto na jedng akcje, bez wylgczenia akcji wlasnych wynosi
144,17 zt. Natomiast, réznica miedzy ceng emisyjng jednej Akcji Potgczeniowej a wartoscig aktywow
netto na jedng akcje, po wytgczeniu akcji wkasnych wynosi 143,99 zt.

Powyzsze poréwnanie ma charakter wytgcznie informacyjny. Potgczenie nie jest emisjg gotéwkowa, a
Akcje Potgczeniowe zostang pokryte majatkiem Spotki Przejmowanej przenoszonym na Emitenta w
wyniku Potgczenia. Ostateczne ujecie ksiegowe Potgczenia moze rézni¢ sie od prostego poréwnania
wartosci aktywdw netto na akcje i wartosci jednej akcji przyjetej dla potrzeb Parytetu Wymiany Akciji.

4.5.2. Dodatkowe informacje

Nie nastepuje jednoczesna lub niemal jednoczesna oferta lub jednoczesne lub niemal jednoczesne
dopuszczenia do obrotu udziatowych papieréw wartosciowych tej samej klasy co Akcje Potgczeniowe.

4.5.3. Informacje dotyczace rozwodnienia

Ponizsza tabela przedstawia zmiane liczby akcji, gtosow i kapitatu zaktadowego Emitenta w wyniku
Transakcji, przy zatozeniu objecia wszystkich Akcji Potgczeniowych.

Przed Transakcja Po Transakcji
Liczba akcji Emitenta 15.314.400 18.529.565
Liczba gtoséw na WZ Emitenta 15.314.400 18.529.565
Kapitat zakladowy Emitenta (PLN) 306.288,00 370.591,30
Akcje wiasne Emitenta 75.916 75.916

W  wyniku Transakcji dotychczasowi akcjonariusze Emitenta doswiadczg proporcjonalnego
zmniejszenia swojego udziatu w kapitale i glosach. Tabela ponizej prezentuje strukture akcjonariatu
Emitenta na Date Dokumentu Wytgczeniowego, w oparciu o znane Emitentowi zawiadomienia o nabyciu
lub zbyciu znacznych pakietéw akcji.
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Akcjonariusz

Udziat w kapitale/Udziat
w gltosach przed
Transakcja (%)

Udziat w kapitale/Udziat
w gtosach po
Transakcji (%)

Jacek Duch (bezposrednio oraz poprzez podmioty 25,2 20,8
zalezne)

Jakub Dwernicki (bezposrednio oraz poprzez podmioty 16,1 13,3
zalezne)

NN PTE 6,0 4,99
PTE Allianz Polska 53 4.4
Pozostali akcjonariusze (free float) 46,8 38,9
cyber_Folks S.A. 0,5 0,4
(zgodnie z art. 364 par. 2 KSH, Spotka nie wykonuje

praw udziatowych z posiadanych akcji wiasnych)

Razem 100,00% 100,00%

Tabela zaktada, ze wszystkie 3.215.165 Akcje Pofgczeniowe zostang wyemitowane oraz ze wszystkie
Akcje Potgczeniowe, z wyjatkiem akcji ewentualnie zatrzymanych przez Emitenta jako akcje wiasne w
wyniku zaokraglen, beda uprawnialy do wykonywania jednego gtosu na walnym zgromadzeniu
Emitenta. Rzeczywista liczba wykonywalnych praw gtosu po Transakcji moze by¢ nizsza, jezeli cze$¢
Akcji Polgczeniowych nie zostanie wydana akcjonariuszom Spoétki Przejmowanej z uwagi na
zastosowanie Parytetu Wymiany Akcji i zaokraglenia oraz zostanie zatrzymana przez Emitenta jako
akcje wlasne. W takim przypadku rozwodnienie w prawach gtosu dotychczasowych akcjonariuszy
Emitenta bedzie odpowiednio nieznacznie nizsze niz wskazane w tabeli.

Tabela zostata sporzgdzona wytgcznie na podstawie publicznie dostepnych informacji o strukturze
akcjonariatu Emitenta oraz Spotki Przejmowanej, tj. zawiadomien przekazanych w trybie art. 69 Ustawy
o Ofercie Publicznej. Nie mozna wykluczy¢, ze akcjonariusze ujawnieni w strukturze akcjonariatu
Emitenta (w szczegdlnosci fundusze inwestycyjne) posiadajg jednoczesnie akcje Spoétki Przejmowanej
w liczbie, ktéra nie powoduje przekroczenia progoéw notyfikacyjnych, co moze oznacza¢, ze ich
faktyczny udziat po Transakcji bedzie wyzszy niz wynika z tabeli, a w okreslonych przypadkach moze
przekroczy¢ prog notyfikacyjny.

Struktura akcjonariatu bezposrednio po Transakcji zostata przedstawiona w pkt. 5.5. Dokumentu
Wytgczeniowego.

4.6. Doradcy

Pomiedzy osobami fizycznymi oraz prawnymi zaangazowanymi w Transakcje nie wystepujg konflikty
intereséw. Wskazane ponizej podmioty sg zaangazowane w Transakcje.

Firma Inwestycyjna posredniczgca w Ofercie Publicznej

Firmg inwestycyjng posredniczgcg w Ofercie Publicznej jest mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Prostej 18, 00-850 Warszawa, Polska.

Doradca prawny Emitenta

Ustugi prawne na rzecz Emitenta swiadczy kancelaria prawna Gessel, Koziorowski Kancelaria Radcow
Prawnych i Adwokatéw sp. p. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Siennej 39, 00-121 Warszawa, Polska.
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5. WPLYW TRANSAKCJI NA EMITENTA

5.1. Strategiai cele

Planowana Transakcja stanowi istotny element strategicznej reorganizacji Grupy Emitenta i bedzie
miata znaczgcy wptyw na sposob prowadzenia dziatalnosci operacyjnej oraz realizacje dtugoterminowej
strategii rozwoju.

Najistotniejszg zmiang wynikajgcg z Transakcji bedzie dalsza koncentracja dziatalnosci Grupy na
segmencie e-commerce oraz ustugach cyfrowych wspierajgcych sprzedaz internetowg. Potgczenie
wpisuje sie w strategie budowy zintegrowanego lidera e-commerce w Europie, oferujgcego
kompleksowy ekosystem ustug technologicznych dla przedsiebiorcéw prowadzgcych dziatalnos¢ online.

Transakcja doprowadzi do uproszczenia struktury organizacyjnej i wtascicielskiej Grupy poprzez
koncentracje dziatalnosci prowadzonej dotychczas przez odrebne podmioty w ramach jednej, bardziej
spojnej struktury operacyjnej. W rezultacie oczekiwane jest zwiekszenie sprawnosci operacyjnej,
usprawnienie proceséw decyzyjnych oraz poprawa przeptywu informacji pomiedzy poszczegdlnymi
obszarami dziatalnosci.

Potgczenie powinno réwniez umozliwi¢ bardziej efektywng alokacje zasobéw technologicznych,
sprzedazowych i marketingowych, a takze ograniczenie kosztéw wspdélnych oraz administracyjnych
wynikajgcych z utrzymywania odrebnych struktur korporacyjnych, raportowych i zarzadczych.
Dodatkowo Emitent oczekuje zwiekszenia synergii pomiedzy poszczegdlnymi segmentami dziatalnosci,
co powinno wspiera¢ dalszy wzrost skali dziatalnosci oraz wzmacnia¢ pozycje konkurencyjng Grupy na
rynkach krajowych i zagranicznych.

Po przeprowadzeniu Transakcji Grupa Emitenta pozostanie dostawcg ustug cyfrowych skierowanych
przede wszystkim do matych i $rednich przedsiebiorstw (MSP) w Polsce oraz Europie Srodkowo-
Wschodniej, przy jednoczesnym zwigkszeniu koncentracji na rozwigzaniach wspierajgcych rozwoj
handlu internetowego.

Podstawowe obszary dziatalnosci Emitenta po Potgczeniu obejmowaé bedg w szczegdlnosci:

- Ustugi hostingowe i infrastrukturalne. Grupa $wiadczy ustugi hostingowe w modelu subskrypcyjnym,
obejmujgce infrastrukture serwerowa, utrzymanie stron internetowych, rejestracje i zarzadzanie
domenami internetowymi oraz sprzedaz certyfikatdw SSL. Segment ten stanowi istotny fundament
ekosystemu ustug cyfrowych Grupy, zapewniajac klientom zaplecze technologiczne niezbedne do
prowadzenia dziatalnosci online.

- Platformy i rozwigzania e-commerce. Kluczowym obszarem dziatalnosci po Pofgczeniu beda
rozwigzania umozliwiajgce przedsiebiorcom tworzenie, rozwdj i skalowanie sprzedazy internetowe;j.
Obejmujg one platformy do prowadzenia sklepdw internetowych w modelu Saa$S (Software as a Service)
oraz Open Source, a takze narzedzia wspierajgce zarzgdzanie sprzedaza, ptatnosciami, logistykg oraz
relacjami z klientami.

Potgczenie dodatkowo wzmachia strategiczne znaczenie tego segmentu i zwieksza ekspozycje Grupy
na rynek e-commerce, ktéry pozostaje jednym z najszybciej rozwijajgcych sie segmentéw gospodarki
cyfrowe;.

- Ustugi komunikacyjne i marketing automation (CPaaS). Za posrednictwem Vercom S.A. Grupa oferuje
rozwigzania z obszaru CPaaS (Communication Platform as a Service), obejmujgce narzedzia
automatyzujgce komunikacje i marketing, takie jak wiadomosci SMS, e-mail, powiadomienia push oraz
inne kanaty cyfrowe. Rozwigzania te wspierajg klientéw w budowaniu zaangazowania uzytkownikow,
automatyzacji procesow sprzedazowych oraz zwiekszaniu skutecznosci dziatarn marketingowych.

W wyniku Transakcji poszczegdlne segmenty dziatalnosci bedg funkcjonowaé w jeszcze wiekszej
synergii, umozliwiajgc klientom korzystanie z bardziej zintegrowanej i komplementarnej oferty ustug.

Transakcja nie spowoduje zasadniczej zmiany zakresu oferowanych produktéw i ustug, jednak powinna

istotnie zwiekszy¢ efektywnos¢ ich rozwoju, sprzedazy oraz integracji w ramach jednolitego ekosystemu
ustug cyfrowych oferowanych przez Grupe.
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W wyniku Transakcji Grupa bedzie rozwijata i oferowata w szczegdélnosci nastepujgce produkty i ustugi:

- Oprogramowanie do prowadzenia sklepéw internetowych w formule SaaS. Grupa oferuje
kompleksowe rozwigzania umozliwiajace szybkie uruchamianie, prowadzenie i rozwijanie sklepéw
internetowych w modelu subskrypcyjnym. Platformy te zapewniajg przedsiebiorcom dostep do gotowej
infrastruktury technologicznej, narzedzi sprzedazowych oraz funkcjonalnosci wspierajgcych skalowanie
dziatalno$ci e-commerce.

- Ustugi marketingowo-reklamowe, w tym SEO i SEM. Oferta Grupy obejmuje ustugi wspierajgce
widocznos¢ i pozyskiwanie klientéw w kanatach cyfrowych, w szczegdlnosci pozycjonowanie (SEO)
oraz marketing w wyszukiwarkach internetowych (SEM). Ustugi te wspierajg klientéw w zwigkszaniu
ruchu, konwersji oraz efektywno$ci dziatar sprzedazowych online.

- Dodatkowe oprogramowanie i ustugi komplementarne dla sektora e-commerce. Grupa oferuje rowniez
szereg ustug uzupetniajgcych, obejmujgcych m.in. narzedzia analityczne, integracje systemowe,
rozwigzania automatyzujgce komunikacje marketingowg, ustugi hostingowe oraz inne technologie
wspierajgce dziatalnos¢ sklepow internetowych.

Kluczowg korzyscig wynikajgca z Transakcji bedzie nie tyle rozszerzenie katalogu ustug, ile zwiekszenie
synergii pomiedzy juz istniejgcymi produktami oraz bardziej efektywna ich komercjalizacja. Integracja
dziatalnosci powinna umozliwi¢ skuteczniejszy cross-selling ustug komplementarnych, obnizenie
kosztow obstugi klientdw, poprawe retencji oraz przyspieszenie rozwoju produktéw, co w ocenie
Emitenta powinno przetozy¢ sie na wzrost wartosci generowanej na klienta oraz dalsze umocnienie
pozycji rynkowej Grupy.

5.2. Istotne umowy

Nie istniejg istotne umowy, inne niz umowy zawarte w zwyklym toku dziatalno$ci, zawarte przez
Emitenta lub Spotke Przejmowang, na ktére Transakcja wywiera istotny wptyw.

5.3. Dezinwestycja
5.3.1. Informacje na temat istotnych dezinwestycji
Nie dotyczy.
5.3.2. Istotne przypadki wycofania sie z przysztych inwestycji lub dezinwestycji
Nie dotyczy.
5.4. Lad korporacyjny

Emitent zaklada, ze wskazane w tabelach osoby bedga, bezposrednio po Transakcji, cztonkami organéw
zarzgdzajgcych oraz nadzorczych Emitenta.

Sktad Zarzadu

Imie i nazwisko Funkcja Adres stuzbowy

Jakub Dwernicki Prezes Zarzadu ul. Wierzbiecice 1B, 61-569 Poznan

Robert Stasik Wiceprezes Zarzadu ul. Wierzbiecice 1B, 61-569 Poznan

Katarzyna Juszkiewicz Czionek Zarzadu ul. Wierzbiecice 1B, 61-569 Poznan

Artur Pajkert Czitonek Zarzadu ul.

Wierzbiecice 1B, 61-569 Poznan

Konrad Kowalski Czionek Zarzadu ul. Wierzbiecice 1B, 61-569 Poznan

Pawet Lewkowicz Czionek Zarzadu ul. Wierzbiecice 1B, 61-569 Poznan

Patryk Pawlikowski Czionek Zarzadu ul. Wierzbiecice 1B, 61-569 Poznan
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Imie i nazwisko Funkcja Adres stuzbowy

tukasz Piecuch Cztonek Zarzadu ul. Wierzbiecice 1B, 61-569 Poznan

Skiad Rady Nadzorczej

Imie i nazwisko Funkcja Adres stuzbowy

Jacek Duch Przewodniczgcy Rady Nadzorczej  ul. Wierzbiecice 1B, 61-569 Poznan
prof. dr hab. inz. Wojciech Cellery Cztonek Rady Nadzorczej ul. Wierzbiecice 1B, 61-569 Poznan
Magdalena Dwernicka Czionek Rady Nadzorczej ul. Wierzbiecice 1B, 61-569 Poznan
Katarzyna Zimnicka-Jankowska Cztonek Rady Nadzorczej ul. Wierzbiecice 1B, 61-569 Poznan
Kamil Patyska Czionek Rady Nadzorczej ul. Wierzbiecice 1B, 61-569 Poznan

Nie wystepujg potencjalne konflikty intereséw, ktére mogg powstaé w wyniku petnienia przez osoby
wskazane powyzej obowigzkéw w imieniu Emitenta i prowadzenia ich prywatnych intereséw lub
wykonywania innych obowigzkdéw.

Nie istniejg ograniczenia uzgodnione przez osoby wskazane powyzej, w zakresie zbycia posiadanych
przez nie akcji Emitenta w okreslonym czasie po Transakgc;ji.

5.5. Struktura akcjonariatu bezposrednio po Transakcji

Przy zatozeniu, ze wszystkie Akcje Potgczeniowe zostang objete oraz ze stan akcjonariatu obu spotek
nie ulegnie zmianie, po Transakcji kapitat zaktadowy Emitenta bedzie dzielit sie na 18.529.565 akcji,
uprawniajgcych tgcznie do 18.529.565 gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, z zastrzezeniem, ze
Emitent nie wykonuje praw udziatowych z posiadanych akcji wiasnych.

Akcjonariusz Liczba akcji / Udziat w kapitale/Udziat

Liczba gtosow w gtosach (%)
Jacek Duch (bezposrednio oraz poprzez podmioty zalezne) 3 857 640 20,8
Jakub Dwernicki (bezposrednio oraz poprzez podmioty zalezne) 2472 893 13,3
Pozostali akcjonariusze (free float) 12123 116 65,4
cyber_Folks S.A. 75916 0,4

(zgodnie z art. 364 par. 2 KSH, Spétka nie wykonuje praw
udziatowych z posiadanych akcji wtasnych)

Razem 18 529 565 100,00%

Dla unikniecia watpliwosci, 14.039.145 akcji Spétki Przejmowanej posiadanych przez Emitenta nie
zostato uwzglednionych jako podstawa przyznania Akcji Potgczeniowych. Emisja Akcji Potgczeniowych
nie zostanie skierowana do Emitenta, poniewaz zgodnie z przepisami spétka przejmujgca nie moze
objag¢ akcji wtasnych za akcje posiadane w spéice przejmowane;.

Jednoczesnie, tabela zostata sporzadzona wytgcznie na podstawie publicznie dostepnych informacji o
strukturze akcjonariatu Emitenta oraz Spétki Przejmowanej, tj. zawiadomien przekazanych w trybie art.
69 Ustawy o Ofercie Publicznej. Nie mozna wykluczy¢, ze akcjonariusze ujawnieni w strukturze
akcjonariatu Emitenta (w szczegdlnosci fundusze inwestycyjne) posiadajg jednoczesnie akcje Spotki
Przejmowanej w liczbie, ktéra nie powoduje przekroczenia progdéw notyfikacyjnych, co moze oznaczaé,
ze ich faktyczny udziat po Transakcji bedzie wyzszy niz wynika z tabeli, a w okreslonych przypadkach
moze przekroczy¢ prog notyfikacyjny.
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5.6. Informacje finansowe pro forma

Emitent na Date Dokumentu Wytaczeniowego posiada okoto 50% akcji Spétki Przejmowanej i
konsoliduje sprawozdania finansowe z Spoétkg Przejmowang. Objecie kontroli (w rozumieniu MSSF 10)
spotki przejmujacej (Emitenta) nad Spétkg Przejmowang nastgpito 1 lutego 2025 roku.

Spotka Przejmowana podlega konsolidacji metodg petng w sprawozdaniach finansowych Emitenta. W
zwigzku z powyzszym wyniki finansowe Spotki Przejmowanej zostaly ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Emitenta za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 r. w okresie
odpowiadajgcym sprawowaniu kontroli przez Emitenta (tj. od 1 lutego 2025 r.). W rachunku zyskoéw i
strat zaprezentowanym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzanym dla grupy
Emitenta za rok 2025 zostaly ujete wyniki Spotki Przejmowanej (11 miesiecy, zgodnie z okresem w
jakim Emitent objgt kontrole). Natomiast bilans sporzadzany na 31.12.2025 roku zawiera pozycje
zaréwno dla Emitenta jak i dla Spotki Przejmowanej. Dodatkowo, gtéwne kategorie tj. przychody, zysk
netto itd. zostaty opisane w dedykowanej nocie za okres od 01.01.2025 do 31.01.2025, aby dac rzetelny
obraz wynikéw potgczonych podmiotow (nota 20, ,Nabycie jednostek”).

Transakcja nie spowoduje znaczgcej zmiany brutto w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, ale
skutek taki zajdzie tylko w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta. Zgodnie z Wytycznymi
ESMA oraz Rozporzgdzeniem Delegowanym informacje finansowe pro forma identyfikuje sie, aby je
odrézni¢ od historycznych informacji finansowych, a wiec skonsolidowanych, w konsekwencji na
potrzeby sporzgdzenia Dokumentu Wylgczeniowego nie zachodzi obowigzek sporzgadzenia przez
Emitenta takiej informaciji finansowej pro forma.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta, w zwigzku z Potgczeniem, nie dojdzie do
istotnych zmian w zakresie sumy bilansowej i aktywow netto. Aktywa Spotki Przejmowanej zostang ujete
w aktywach Emitenta, natomiast zobowigzania Emitenta zwigkszg sie o sume zobowigzan Spofki
Przejmowanej istniejacych na Dzien Potgczenia. Jednoczesnie pozycja akcji Spotki Przejmowanej,
prezentowana dotychczas w dlugoterminowych aktywach finansowych Emitenta, przestanie by¢
ujmowana. Dodatkowo warto zaznaczyé¢, iz w jednostkowym sprawozdaniu finansowym emitenta
zostang rozpoznane skfadniki aktywéw Spoétki Przejmowane rozpoznawane do tej pory tylko w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta, takie jak wartos¢ firmy, relacje z klientami czy
znaki towarowe. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze w zalezno$ci od finalnych wartoéci ksiegowych na dzien
rozliczenia transakcji, moze powstac kapitat z potgczenia. Po Potgczeniu przychody i koszty Spofki
Przejmowanej bedg zwiekszaé¢ odpowiednio przychody i koszty Emitenta w jego jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, przy czym wplyw ten wystgpi po Dniu Potgczenia i nie spowoduje zmiany
przychodow ani kosztéw Emitenta na sam Dzieh Potgczenia.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta Potgczenie bedzie miato wptyw przede
wszystkim na prezentacje wyniku przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujgcej, poprzez
zwiekszenie zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujgcej o te czes¢ wyniku
Spofkki Przejmowanej, ktora przed Potgczeniem byta przypisywana udziatom niekontrolujgcym.
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6. DOSTEPNE DOKUMENTY

Dokumenty wigczone przez odniesienie dotyczace Emitenta

Emitent jest spotkg publiczng, ktérego akcje sg notowane na rynku podstawowym GPW, w konsekwenc;ji
podlega obowigzkom informacyjnym wynikajgcym z obowigzujgcych przepisow prawa oraz regulaciji
gietdowych.

Ponizsze informacje i dokumenty dotyczgce Emitenta zostaty wigczone do Dokumentu Wylgczeniowego
przez odestanie:

- Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Emitenta za rok obrotowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2025 r. opublikowano w dniu 18 marca 2026 r. - na stronie internetowej Emitenta pod
linkiem: https://investors.cyberfolks.pl/wp-content/uploads/2026/05/CBF-2025-12-31-1-pl.xhtml

- Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej Emitenta za rok obrotowy zakohczony dnia 31 grudnia 2025 r.
opublikowano w dniu 18 marca 2026 r. - na stronie internetowej Emitenta:
https://investors.cyberfolks.pl/wp-content/uploads/2026/05/SzB_GK_cyber Folks-2025-12-31-1-
pl.xhtml

- Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci grupy kapitatowej Emitenta w 2025 roku - na stronie internetowej

Emitenta: https://investors.cyberfolks.pl/wp-
content/uploads/2026/05/CBF2025 raport roczny work xsm.xhtml

- statut Emitenta - na stronie internetowej Emitenta: https:/investors.cyberfolks.pl/wp-
content/uploads/2026/05/690b1f6665abb9d4a4aledc9_statut-cyber Folks-S.A.-tekst-jednolity.pdf

Powyzsze dokumenty zawieraja, m.in. standardy rachunkowosci, opis sytuacji finansowej oraz zyskéw
i strat, sprawozdanie z dziatalnosci oraz aktualny statut Emitenta, ktérych zamieszczenie w Dokumencie
Wyltgczeniowym jest wymagane przez Zatgcznik | do Rozporzadzenia Wytgczeniowego.

Ponadto, ponizsze informacje i dokumenty zostaty wigczone do Dokumentu Wytgczeniowego przez
odestanie:

- sprawozdanie Zarzadu sporzgdzone dla celéw Potgczenia zgodnie z trescig przepisu art. 501 KSH;
- Plan Potaczenia wraz z zatgcznikami; oraz
- opinia biegtego rewidenta wyznaczonego przez sad rejestrowy z badania Planu Potgczenia.

Powyzsze dokumenty sg dostepne na stronie internetowej Emitenta pod adresem:
https://cyberfolks.pl/plan-polaczenia-cyber folks-s-a-z-shoper-s-a/

Z zastrzezeniem wskazanym powyzej, tres¢ strony internetowej Emitenta ani tres¢ jakiejkolwiek strony
internetowej, o ktérej mowa na stronie internetowej Emitenta, nie stanowig czesci Dokumentu
Wytgczeniowego.

Dokumenty wiaczone przez odniesienie dotyczace Spoétki Przejmowanej

Spotka Przejmowana jest spotkg publiczna, ktorej akcje sg notowane na rynku podstawowym GPW, w
konsekwencji podlega obowigzkom informacyjnym wynikajgcym z obowigzujgcych przepiséw prawa
oraz regulacji giefdowych.

Ponizsze informacje i dokumenty dotyczgce Spdtki Przejmowanej zostaty wigczone do Dokumentu
Wytaczeniowego przez odestanie:

- Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Spoétki Przejmowanej za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2025 r. opublikowano w dniu 18 marca 2026 r. - na stronie internetowej
Spotki Przejmowanej pod  linkiem:  https://www.shoper.pl/static/relacje-inwestorskie/raporty-
okresowe/2025/SSF_FY2025 PL.pdf

- Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej Spétki Przejmowanej za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2025
r. opublikowano w dniu 18 marca 2026 r. - na stronie internetowej Spdtki Przejmowane;j:
https://www.shoper.pl/static/relacje-inwestorskie/raporty-okresowe/2025/Raport roczny 2025.zip
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https://www.shoper.pl/static/relacje-inwestorskie/raporty-okresowe/2025/Raport_roczny_2025.zip

- Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej Spétki Przejmowanej w 2025 roku - na stronie
internetowe; Spotki Przejmowane;: https://www.shoper.pl/static/relacje-inwestorskie/raporty-
okresowe/2025/SZd _FY2025 PL.pdf

Powyzsze dokumenty zawierajg, m.in. standardy rachunkowo$ci, opis sytuacji finansowej oraz zyskéw
i strat oraz sprawozdanie z dziatalnosci, ktérych zamieszczenie w Dokumencie Wylgczeniowym jest
wymagane przez Zatagcznik | do Rozporzadzenia Wytgczeniowego.

Ponadto, ponizsze informacje i dokumenty zostaty wtgczone do Dokumentu Wylgczeniowego przez
odestanie:

- sprawozdanie Zarzadu sporzgdzone dla celéw Potgczenia zgodnie z trescig przepisu art. 501 KSH;
- Plan Potgczenia wraz z zatgcznikami; oraz
- opinia niezaleznego biegtego rewidenta z badania Planu Potgczenia.

Powyzsze dokumenty sg dostepne na stronie internetowej Spoétki Przejmowanej pod adresem:
https://www.shoper.pl/plan-polaczenia-shoper-i-cyber_folks

Z zastrzezeniem wskazanym powyzej, tres¢ strony internetowej Spotki Przejmowanej ani tresc
jakiejkolwiek strony internetowej, o ktérej mowa na stronie internetowej Spétki Przejmowanej, nie
stanowig czesci Dokumentu Wytgczeniowego.
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7. DEFINICJE | SKROTY

Na potrzeby Dokumentu Wylgczeniowego przyjeto nastepujgce definicje:

Akcje CF w Shoper

Akcje Istniejgce CF

Akcje Istniejgce Shoper

Akcje Potaczeniowe

cyber_Folks lub Emitent lub
Spotka Przejmujgca

Data Dokumentu
Wylaczeniowego

Dokument Wylaczeniowy

14.039.145 (czternascie miliondw trzydziesci dziewieé tysiecy sto
czterdziesci pie€) akcji zwyktych na okaziciela Spotki Przejmowane;j,
bedagcych wiasnoscig Spotki Przejmujacej;

tacznie 15.314.400 (pietnascie milionéw trzysta czternascie tysiecy
czterysta) akcji zwyklych na okaziciela Spétki Przejmujacej o wartosci
nominalnej 0,02 zt (dwa grosze) kazda oraz fgcznej wartosSci
nominalnej 306.288,00 =zt (trzysta szes¢ tysiecy dwiescie
osiemdziesigt osiem zitotych), zarejestrowane w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez KDPW pod numerem ISIN
PLR220000018, w tym: (i) 5.000.000 (pie¢ milionéw) akcji serii A,
(i) 5.500.000 (pie¢ milionéw piecset tysiecy) akcji serii B, (iii) 180.000
(sto osiemdziesiat tysiecy) akcji serii C, (iv) 3.500.000 (trzy miliony
pie¢set tysiecy) akcji serii D, oraz (v) 1.134.400 (jeden milion sto
trzydziesci cztery tysigce czterysta) akcji serii E;

tacznie 28.134.560 (dwadziescia osiem milionow sto trzydziesci cztery
tysigce piecset szescdziesigt) akcji zwyklych na okaziciela Spoiki
Przejmowanej o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda
oraz tgcznej wartosci nominalnej 2.813.456,00 zt (dwa miliony
osiemset trzynascie tysiecy czterysta piecdziesigt sze$¢ ziotych),
zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym
przez KDPW pod numerem ISIN PLSHPRO000021, w tym:
(i) 9.277.950 (dziewie¢ milionéw dwiescie siedemdziesigt siedem
tysiecy dziewiecset piecdziesigt) akcji serii A, (ii) 9.277.950 (dziewigc
milionéw dwiescie siedemdziesigt siedem tysiecy dziewieéset
pie¢dziesigt) akcji serii B, (iii) 9.559.100 (dziewie¢ milionéw piecset
piecdziesigt dziewie¢ tysiecy sto) akcji serii C, oraz (iv) 19.560
(dziewietnascie tysiecy pieCset szesédziesiat) akcji serii F;

3.215.165 (trzy miliony dwiescie pietnascie tysiecy sto szescédziesiat
pie¢) akcji zwyklych na okaziciela serii F Spétki Przejmujacej
o wartoéci nominalnej 0,02 zt (dwa grosze) kazda oraz tgcznej
wartosci nominalnej 64.303,30 zt (szesc¢dziesigt cztery tysigce trzysta
trzy ztote 30/00) wyemitowane w zwigzku z Potgczeniem;

cyber_Folks spotka akcyjna z siedzibg w Poznaniu, adres:
ul. Wierzbiecice nr 1B, 61 — 569 Poznan, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS: 0000685595, posiadajgca NIP: 7792467259 oraz
REGON: 367731587, o kapitale zaktadowym w wysokosci 306.288,00
zt — w catosci wptaconym;

data publikacji Dokumentu Wytgczeniowego;
dokument cyber Folks, stanowigcy dokument, o ktérym mowa
w Rozporzgdzeniu Delegowanym, na podstawie ktérego cyber Folks

bedzie przeprowadzaé Oferte Publiczng oraz ubiega¢ sie
o Dopuszczenie, oraz ktéry nie wymaga zatwierdzenia przez KNF;
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Doptata

Dopuszczenie

Dzien Referencyjny

Dzien Polaczenia

GPW

Grupa lub Grupa Emitenta

KDPW

KNF

KSH

Oferta Publiczna

Parytet Wymiany Akcji

Plan Potaczenia

Potaczenie, Transakcja

Rachunek Papieréow
Wartosciowych

Rachunek Zbiorczy

Regulamin GPW

dopfata w gotéwce, o ktérej mowa w art. 492 § 2 KSH;

dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Potgczeniowych do obrotu na
rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW;

oznacza dzien, kitéry zostanie wskazany przez zarzgd Spotki
Przejmujgcej, ustalony zgodnie z regulacjami KDPW, w ktérym akcje
Spotki  Przejmowanej zapisane na rachunkach  papieréw
warto$ciowych bedg uprawniaty posiadaczy tych akcji do otrzymania
Akcji Potgczeniowych;

dzien wpisania do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki Przejmujacej
zwigzanego z emisjg Akcji Potgczeniowych w ramach Potgczenia;

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A;

Emitent razem ze swoimi wszystkimi spotkami zaleznymi;

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A;

Komisja Nadzoru Finansowego;

ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spoétek handlowych
(Dz.U.2024.18 z p6zn. zm.);

oferta publiczna Akcji Potgczeniowych na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej przeprowadzana na podstawie Dokumentu Wytgczeniowego;

oznacza stosunek wymiany akcji Spotki Przejmowanej na akcje Spofki
Przejmujgcej na zasadach okreslonych w Planie Potgczenia;

dokument wraz z zatgcznikami opisujgcy warunki potgczenia Spofki
Przejmujgcej oraz Spoétki Przejmowanej sporzadzony w dniu 20 maja
2026 roku;

potgczenie Spotki Przejmujgcej oraz Spdtki Przejmowanej przez
przeniesienie na Spotke Przejmujgcg catego majagtku  Spotki
Przejmowanej za Akcje Potgczeniowe, ktére Spotka Przejmujgca
wyda akcjonariuszom Spétki Przejmowanej, tj. w trybie fgczenia sie
przez przejecie zgodnie z regulacjg art. 492 § 1 pkt 1) KSH, na
warunkach okreslonych w Planie Potgczenia

rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy
o Obrocie;

rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a ust. 1 Ustawy o Obrocie;

regulamin GPW w brzmieniu przyjetym uchwatg nr 1/1110/2006 Rady
Nadzorczej GPW z dnia 4 stycznia 2006 r. z pézn. zm.;
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Rozporzadzenie 2017/1129,
Rozporzadzenie
Prospektowe

Rozporzadzenie
Delegowane

Rozporzadzenie MAR

Shoper lub Spétka
Przejmowana

Spotki

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ofercie Publicznej

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
zdnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéory ma by¢
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw warto$ciowych
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

Rozporzgdzenie Delegowane Komisji (UE) 2021/528 z dnia
16 grudnia 2020 r. uzupelniajgce rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do minimalnego
zakresu informacji w dokumencie, ktory nalezy opublikowaé do celow
wytgczenia dotyczgcego prospektu w zwigzku z przejeciem poprzez
oferte wymiany, potgczeniem lub podziatem;

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE;

Shoper spotka akcyjna z siedzibg w Krakowie, adres: ul. Pawia nr 9,
31-154 Krakow, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa
Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS: 0000395171, posiadajgca
NIP: 9452156998 oraz REGON: 121495203, o kapitale zakladowym
w wysokosci 2.813.456,00 zt — w catosci wptaconym;

spotki uczestniczace w Potgczeniu, tj. Spoétka Przejmujgca oraz
Spotka Przejmowana, fgcznie;

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U.2024.722 z pézn.zm.);

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdétkach publicznych (Dz.U.2025.592
z pézn.zm.).

42



		2026-07-06T16:37:17+0200


		2026-07-06T17:07:07+0200




