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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA PLANU POLACZENIA SPOLEK

cyber_Folks Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, ul. Wierzbiecice 1B,
61-569 Poznan (Spoétka Przejmujaca)

oraz

Shoper Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie, ul. Pawia 9, 31-154 Krakow
(Spo6tka Przejmowana)

Dla Sadu Rejonowego dla Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego oraz Zarzadéw cyber_Folks Spotka
Akcyjna i Shoper Spoétka Akcyjna

Zakres ustugi

Stosownie do postanowienia Sadu Rejonowego Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 2 czerwca 2026 r., sygn. akt PO. VIII Ns - Rej. KRS
16079/26/309, przeprowadzilismy badanie zataczonego planu potaczenia z dnia 20 maja 2026 r. (Plan
Potaczenia) Spotki cyber_Folks Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu (Spotka Przejmujaca) oraz Spotki
Shoper Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie (Spotka Przejmowana).

Identyfikacja kryteridw i opis przedmiotu ustugi

Plan Potaczenia zostat sporzadzony przez Zarzady taczacych sie Spotek w celu spetnienia wymogow
ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (,,KSH”, t.j. Dz. U. z 2024 r., poz. 18
z pozn. zm.).

Majace zastosowanie wymogi dotyczace tresci oraz sporzadzenia Planu Potaczenia zawarte
sg W szczegolnosci w art. 499-503 KSH i stanowia kryteria, wedtug ktorych Plan Potaczenia zostat
sporzadzony oraz podlegat naszej ocenie.

Zgodnie z wymogami art. 503 KSH Plan Potaczenia podlega badaniu przez biegtego rewidenta
w zakresie jego poprawnosci i rzetelnosci. Niniejsza opinia stanowi spetnienie tego wymogu
ustawowego.

Przeprowadzilismy ustuge atestacyjng zgodnie z Krajowym Standardem Ustug Atestacyjnych innych
niz badanie i przeglad 3000 (Z), ktora wymaga uzyskania racjonalnej pewnosci co do tego, czy Plan
Potaczenia zostat sporzadzony, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z majacymi zastosowanie
kryteriami okreslonymi w KSH.

Przez ocene poprawnosci i rzetelnosci Planu Potaczenia, stanowiaca podstawe do sformutowania
opinii z wykonanej ustugi, rozumiemy ocene, czy Plan Potaczenia zostat sporzadzony zgodnie
Zz wymaganiami KSH oraz czy zawarte w nim informacje, w tym w szczegolnosci dotyczace elementéw
wskazanych w art. 499 KSH (w zakresie majacym zastosowanie), sa kompletne oraz przedstawione
w sposob rzetelny.
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Odpowiedzialnos¢ Zarzqddw tqczacych sie Spotek

Za sporzadzenie Planu Potaczenia oraz jego rzetelnos¢ i kompletnos¢ zgodnie z art. 499 KSH
odpowiedzialne sa Zarzady taczacych sie Spotek. Odpowiedzialnos¢ ta obejmuje rowniez
zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie systemu kontroli wewnetrznej, ktoéry Zarzady uznaja
za niezbedny w celu umozliwienia sporzadzenia Planu Potaczenia wolnego od istotnych znieksztatcen
wynikajacych z btedow lub oszustw.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym celem byta ocena, czy zataczony Plan Potaczenia oraz jego zataczniki zostaty sporzadzone
zgodnie z wymogami okreslonymi w sekcji Identyfikacja kryteridw i opis przedmiotu ustugi, a takze
wyrazenie - na podstawie uzyskanych dowodéw - niezaleznej opinii z wykonanej ustugi atestacyjnej
dajacej racjonalng pewnosc.

Wykonalismy ustuge zgodnie z regulacjami Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych innych niz
badanie i przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000
(zmienionego) - ,Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglgdy historycznych informacji
finansowych”, przyjetego uchwata nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia
8 kwietnia 2019 roku, z pézniejszymi zmianami (dalej: ,,KSUA 3000 (Z)”).

Standard ten naktada na biegtego rewidenta obowigzek zaplanowania i wykonania procedur w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze Plan Potaczenia zostat sporzadzony we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z okreslonymi kryteriami.

Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze ustuga
przeprowadzona zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.

Wybor procedur zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od jego oszacowania ryzyka wystgpienia
istotnych znieksztatcen spowodowanych oszustwem lub btedem. Przeprowadzajac oszacowanie tego
ryzyka, biegty rewident bierze pod uwage kontrole wewnetrzna zwiazang ze sporzadzeniem Planu
Potaczenia w celu zaplanowania stosownych procedur, ktére maja zapewni¢ biegtemu rewidentowi
wystarczajace i odpowiednie do okolicznosci dowody. Ocena funkcjonowania systemu kontroli
wewnetrznej nie zostata przeprowadzona w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci jego
dziatania.

Podsumowanie wykonanych prac oraz ograniczenia naszych procedur
Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury obejmowaty w szczegoélnosci:

- sprawdzenie, czy Plan Potaczenia zawiera co najmniej elementy i informacje wymagane
przepisami art. 499 KSH;

- sprawdzenie, czy stosunek wymiany akcji, o ktdrym mowa w art. 499 § 1 pkt 2 KSH, zostat ustalony
nalezycie;

- wskazanie metody uzytej dla okreslenia proponowanego w Planie Potaczenia stosunku wymiany
akcji oraz ocena jej zasadnosci;

- ustalenie, czy wystapity szczegolne trudnosci zwiazane z wyceng akcji taczacych sie Spotek.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe
do wyrazenia przez nas ponizszej opinii.

Wymogi etyczne, w tym niezaleznosc

Przeprowadzajac ustuge biegty rewident i firma audytorska przestrzegali wymogow niezaleznosci
iinnych wymogéw etycznych okreslonych w Miedzynarodowym kodeksie etyki zawodowych
ksiegowych (w tym w Miedzynarodowych standardach niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardow Etycznych dla Ksiegowych, przyjetym uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 roku w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentow
(dalej: ,,Kodeks IESBA”). Kodeks IESBA oparty jest na podstawowych zasadach dotyczacych uczciwosci,
obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci, zachowania poufnosci
oraz profesjonalnego postepowania. PrzestrzegaliSmy rowniez innych wymogow niezaleznosci i etyki,
ktore maja zastosowanie dla niniejszej ustugi atestacyjnej w Polsce.


https://www.pibr.org.pl/assets/meta/4353,3436.%20Uchwa%C5%82a%20ws.%20KSWZ%202019-04-05%20final.pdf
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Wymogi kontroli jakosci

Jako firma audytorska stosujemy Krajowy Standard Kontroli Jakosci 1 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Zarzadzania Jakoscia (PL) 1 - ,Zarzadzanie jakoscia dla firm wykonujacych badania
lub przeglady sprawozdan finansowych lub zlecenia innych ustug atestacyjnych lub pokrewnych”
wprowadzony przez Rade Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego uchwata nr 38/1/2022 z dnia
15 listopada 2022 r., ktdory wymaga od nas zaprojektowania, wdrozenia i utrzymywania systemu
zarzadzania jakoscig, w tym polityk lub procedur dotyczacych zgodnosci z zasadami etyki,
standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie regulacjami i przepisami prawa.

Opinia
Podstawe sformutowania opinii biegtego rewidenta stanowiag kwestie opisane powyzej, dlatego opinia
powinna byc¢ czytana z uwzglednieniem tych kwestii.

Na podstawie wykonanych procedur, naszym zdaniem, we wszystkich istotnych aspektach:

- Plan Potaczenia zostat sporzadzony poprawnie i rzetelnie, zgodnie z wymogami art. 499 KSH
i zawiera wszelkie niezbedne elementy i zataczniki;

- okreslony w Planie Potaczenia stosunek wymiany akcji, o ktorym mowa w art. 499 § 1 pkt 2 KSH,
zostat ustalony nalezycie na podstawie wykonanych wycen taczacych sie Spotek;

- metody wyceny zastosowane do ustalenia parytetu sa zasadne i zostaty opisane ponizej;

- nie wystapity szczegdlne trudnosci zwigzane z wycena akcji taczacych sie Spotek.

Metody wyceny przyjete przez Zarzqdy
Plan Potaczenia zostat sporzadzony i uzgodniony dnia 20 maja 2026 roku.

Stosunek wymiany akcji Spotki Przejmowanej na akcje Spotki Przejmujacej okreslony w Planie
Potaczenia wynosi 1:0,2281. Oznacza to, ze za 1 (jedna) akcje Spotki Przejmowanej akcjonariusz tej
spotki otrzyma 0,2281 akcji Spotki Przejmujacej.

W zwiagzku z planowanym potaczeniem, akcjonariuszom Spotki Przejmowanej bedzie wydane
3.215.165 (stownie: trzy miliony dwiescie pietnascie tysiecy sto szescdziesiat piec) akcji Spotki
Przejmujacej. Kapitat zaktadowy Spotki Przejmujacej zostanie podwyzszony z kwoty 306.288,00 zt
(stownie: trzysta szes¢ tysiecy dwiescie osiemdziesiat osiem ztotych) do kwoty 370.591,30 zt (stownie:
trzysta siedemdziesiat tysiecy pieéset dziewiecdziesiat jeden ztotych 30/100), to jest o kwote
64.303,30 zt (stownie: szescdziesiat cztery tysigce trzysta trzy ztote 30/100) poprzez emisje 3.215.165
(stownie: trzy miliony dwiescie pietnascie tysiecy sto szescdziesiat pie¢) nowych akcji na okaziciela
Spotki Przejmujacej o wartosci nominalnej 0,02 zt (stownie: dwa grosze) kazda, ktore zostang
wyemitowane celem wydania ich akcjonariuszom Spotki Przejmowanej.

Wartos¢ majatku Spotki Przejmowanej na dzien 1 kwietnia 2026 r., okreslona na podstawie bilansu
sporzadzonego na ten dzien, jest rowna wartosci ksiegowej aktywow netto Spotki Przejmowanej,
rozumianej jako wartos¢ aktywow pomniejszona o wartosc¢ zobowigzan Spotki Przejmowanej, i wynosi
94.168 tys. zt (stownie: dziewieldziesiat cztery miliony sto szes¢dziesiat osiem tysiecy ztotych).

Wartos¢ majatku Spotki Przejmujacej na dzien 1 kwietnia 2026 r., okreslona na podstawie bilansu
sporzadzonego na ten dzien, jest rowna wartosci ksiegowej aktywow netto Spotki Przejmujacej,
rozumianej jako wartos¢ aktywdw pomniejszona o wartosc¢ zobowigzan Spotki Przejmujacej, i wynosi
440.047 tys. zt (stownie: czterysta czterdziesci milionow czterdziesci siedem tysiecy ztotych).

Wyceny stanowiace podstawe ustalenia wartosci akcji taczacych sie Spotek, a w konsekwencji
ustalenia parytetu wymiany, Zarzad Spotki Przejmujacej oraz Zarzad Spotki Przejmowanej oparty na
srednich cenach rynkowych akcji Spotki Przejmujacej oraz Spotki Przejmowanej notowanych na GPW,
wazonych wolumenem obrotu, z ostatnich 3 miesiecy poprzedzajacych dzien 20 maja 2026 r.

Srednie ceny rynkowe zostaty obliczone jako volume-weighted average price (VWAP), tj. érednie ceny
wazone wolumenem obrotu akcjami Spotki Przejmujacej i Spotki Przejmowanej na GPW, stanowiace
srednig arytmetyczna dziennych cen wazonych wolumenem obrotu.
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W toku przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze sprawozdania zarzadow nie zawieraja informacji
o szczegolnych trudnosciach zwiazanych z wycena akcji taczacych sie Spotek. Majac na uwadze fakt,
iz wycena zostata oparta na obserwowalnych danych rynkowych (notowaniach gietdowych), uznano,
ze brak identyfikacji i ujawnienia takich trudnosci pozostaje zgodny z wymogami art. 501 § 1 KSH.

Ograniczenie wykorzystania

Niniejsza opinia zostata sporzadzona przez BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. dla
Sadu Rejonowego dla Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego oraz Zarzadow cyber_Folks Spotka Akcyjna i Shoper Spotka Akcyjna i jest
przeznaczona wytacznie w celu opisanym w sekcji Identyfikacja kryteriow i opis przedmiotu ustugi
i nie powinna by¢ wykorzystywana w zadnych innych celach.

BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. nie przyjmuje w zwiazku z niniejsza opinig zadnej
odpowiedzialnosci wynikajacej z relacji umownych i pozaumownych (w tym z tytutu zaniedbania)

w odniesieniu do stron trzecich w kontekscie niniejszej opinii. Powyzsze nie zwalnia nas
z odpowiedzialnosci w sytuacjach, w ktorych takie zwolnienie jest wytaczone z mocy prawa.
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Przeprowadzajaca ustuge w imieniu
BDO spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3355

Poznan, 8 czerwca 2026 roku
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